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MERCAN KiMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ..(%./08../2021 tarihinde
onaylanmistr.

Ortakhgmizin qikarilmis sermayesinin 45,000,000 TL’den 65.000.000 TL’ye
¢tkarilmasi nedeniyle arfirfacak 20.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir,

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhi@mizin (www.mercankimya.com.tr) ve halka arzda satisa
aracithk edecek Al Capital Yatinm Menkul Deferler A.$.nin (www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiiticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraca sorumludur. Zararm ikhragadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragoimn yionetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi $lciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz_olmasi durumu_hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki_sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanlhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir® gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beldentileri gbstermektedir. Birgok faktor,

ihragemin  gelecege ybnelik aciklamalarinm  $ngériilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”

07 Mas 2021
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S, Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Agartma Prosesi

Yari mamuliin renginin lyilestirlmesi ve igerisindeki
safsizhk olarak bulunan diger kimyasal bilesikierin
uzaklastirilmas: amaciyla reakitr igerisine alman yan
mamuliin, asit aktive edilmig &zel toprakla muamele
edilmesine verilen siirecin adidur,

Aracc  Kurum, Al
Capital

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Araalk Sozlesmesi,
Halka Arz Araciik
Yetki Stzlesmesi

10.03.2021 tarihinde Al Capital ile Sirket arasinda
imzalanan [“Halka Arz Aracilik Yetki Stzlesmesi”]

Avro Avrupa Birli#i para birimi
BiST, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

Istanbul, BIAS

Cosmer Kimya Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.
Covid-19 Koronavirlis hastaligi

Dermokim Kimya

Dermokim Kimya San. ve Tic. Lid. Sti

Distilasyon(Damitma)

Kimya teknolojisinde kullamian bir aynma metodudur.
Parafin igerisinde bulunan petrol kokusu veren aromatik
bilesiklerin uzaklastirilmasi i¢in uygulanan bir metottur.
Parafin sektSriinde petrol kokusunu almak amaciyla
uygulanan distilasyon islemine deoderizasyon, sistemu
olusturan pompa, vana gibi ekipmanlanyla beraber de
deoderizasyon sistemi denir.

Emitlgator Birbiriyle kansmayan iki siviyi homojen bir gekilde
karismasini saglayan kimyasal maddelerdir.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergfs

GES Giines Enerjisi Santrali

IBC

saflayan tank)

7

Menkul Kiymet Tanumlama Numarasi

International Organization for Standardization (Uluslararasi
Standartlar Tegkilati)

4




Islem Giinii

llgili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’min islem yapilmak tizere aglk
oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu

KKO Kapasite Kullantm Orani

KYK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu

KVKK 6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MDF Medium Density Fiberboard

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

RON Romanya Leyi

Rowax Global SRL SC Rowax Global SRL

REACH Registration, Evaluation, Authorisation and Restriction of
Chemicals( Avrupa Birligi Yeni Kimyasallar Politikas1)

Reaktor I¢erisinde beslemenin herhangi bir tepkimeyle veya
tepkimesiz olarak istenilen firliine donligmesini saglayan bir
proses olarak da tamimlanabilir.Istenilen kimyasal
reaksiyonlarin gerceklestirildigi ekipmanlann genel adidir,

SPKn 6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanuny

Sirket, Mercan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Kimya, Halka Arz

Eden, Ihrace

T.C. Tiirkive Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Terletme Unitesi

Icersine konulan Slack wax’n dondurabilen yani oda
sicakliinda kat1 hale doniigtiirebilen ve kademeli olarak
1sitma uygulanabilecek ekipmana verilen addir. Bu ekipman
igerisinde sicak ve sofuk su gegebilecek sekilde boru
demetleri bulunur. Terletme sistemi igerisinde kapasitesine
gre Slack wax sicak halde basilir. Sonra soguk su ile boru
demetleri vasitasiyla Slack wax dondurulur. Daha sonra ple
sistemi ile terletme Gnitesi belirli sicakhik bagape®

programlanir. Her bir sicaklik programinin ;."
terletme sisteminde alt islenti veya yan ii
iiriinlerin her birisinde fraksiyon denilir.

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Liras!

Tiirkive Muhasebe Standartlan




TTK

13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayali Tlrk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TUBITAK Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TSE Tiirk Standartlan Enstitiisii

TUPRAS Tilirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

TRIK Teminat, Rehin, Ipotek, Kefalet _
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standg
VUK Vergi Usiil Kanunu

07 Vas 2021
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I. BORSA GORUSU:

Borsa [stanbul A.$.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulunu muhatap 12/04/2021 tarih ve BiAS-
4-1549 say1l yazisinda;

llgi*de kayith yazinizla, Mercan Kimya San. ve Tic. A.S.’nin (Sirket) halka arz edilecek
paylannin Borsamizin hangt pazarinda islem gérebilecegine ve izahnamede yer almasim

gerekli gordiigiimiiz diger konulara iliskin Borsanuz gériistintin Kurulunuza iletilmesi
talep edilmisgtir.

Kurula iletilecek Borsamiz gdriisii olarak, Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmas1 durumunda,

1. Kotasyon Yénergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarn piyasa deferi” ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram” gartlanini hatka arzdan sonra saglamas kosuluyla
Sirket paylarinin Ana Pazar’da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgqu raporunun izahnamenin ekinde yer almast

hususlannin, Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir, denilmektedir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigh, Borsa Istanbul A.S.'nin verecedi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartivla, sadece SPK’mn goriis
talebine cevap vermek amacwla sinlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alimarak hazirlanmustir, Isbu Borsa Istanbul A.§. goriigine dayamilarak alinacak kararlar

sonucu dogabilecek zararlar ngdeniyle Borsa Istanbul A.8. 'nin herhangi bir sorumiulugu
bulunmamakiadir. ” ' A

0 7 Mays 2021




I DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarimin halka arzi i¢in Sermaye Pivasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.$. disinda

yur e ST,

herhangi bir kurumgaaB0riENeya onay alinmas) gerekmemektedir.

g7 Mans 2021




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrage Sorumlu Oldugu
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim
Giiltekin Okay SAL.GAR Berkin SALGAR . .
" i . IZAHNAMENIN
Yine(ly MR g oiom N Wity A TAMAMI
mi;i;"h‘tz“ Noi23 R wthl el y Tl .oy .
: :u v.l!)." 1 tn g M (pha) faki: 1
mla uum‘rrn?a: ¥ Mesly K miu:"‘:‘:x‘%}s@sﬁ:%ﬁ
28/04/2021
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kisim
A1 CAPITAL YA
MENKUL DEZERIERAS. .
oLk Ay sen oo iZAHNAMENIN
Yinedi faskam TAMAMI
28/04/1207 --
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izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ger¢evesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlli makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir,

ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarm: Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM AS.
Sevki BILIBAY, Sorumlu Ortak Bas Denetgi

2018, 2019 ve 2020 Yhllart Finansal
Tablolarina [liskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlart

Tgili Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kuruluy

Sorumlu Oldugu Kisim

DGD Gayrimenku! Degerleme ve Danigmanhik A.S.

Semih TUNCER
Sorumlu Degerleme Uzmam

Mehmet Ali SERBEST
Degerleme Uzmani

10

Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlan
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Actklama Yiikiimliliigi
Al | Girig ve uyanlar » Bu bzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

* Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatim
kararlan  izahnamenin  bir biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

¢ Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasy  durumunda, davaa
yatirimel, halka arzin gerceklestifi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine  iliskin  maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

¢ Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak {izere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yanilticy, hatah veya tutarsiz olmasy veya
yatirnmellarin yatirim kararim vermesine yardimel
olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda

__gidilir,

A2 | lzahnamenin sonraki |
kullammmima  iligkin | [zahname sonradan tekrar kullamiimayacakuir,
bilgi

B—IHRACCI

B.l | Ihra¢¢inin ticaret | Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve igletme adi

B.2 | Ihrag¢inmin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kueruldugu | Kuruldugu Ulke: Tirkiye
iilke ve adresi Adresi: Hacieyiipli Mah. 3125 Sok. No:23 20195

Merkezefendi / Denizli

B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’e kurulug agamasinda ayni sermaye olarak konulan
kategorilerini de | Gtiltekin Okay SALGAR sahis firmasi, 1977 yilinda
icerecek sekilde | Demizli’de Giiltekin Okay SALGAR tarafindan “Giltekin
ihrageinin mevcut | Okay SALGAR” unvamyla kurulmustur. Bu ticari
faaliyetlerinin ve | isletmenin unvani 1980 ytlinda “Giiltekin Okay SALGAR
faaliyetlerine etki | Glirsa Plastik ve Kimya Sanayi™ olarak, akabinde 1981
eden Gnemli | yilinda “Giltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
faktdrlerin tamym ile | Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR
faaliyet gsterilen | Mercan Kimya  Sanayi ve  Ticaret” olarak
sektirler/pazarlar degistirilmigtir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
hakkinda bilgi Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve

pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde kurulan Mercan Kimya

Sanayi ve Ticaret A.§.’ye ayni sermaye olarak

konulmasim takiben aym yil i¢inde ticaret sicilinden

terkin edilmigtir.

Mercan Kimya'nin ana faaliyet konusu parafin,

emtlsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek, almak ve

satmalctir.

Mercan Kimya’mn c¢atisi altnda U grup sirketi

bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer

Kimya ve Dermmokim Kimya’dir. Rowax Global SRL;

Sirketin  kiiresel pazarlardaki etkinligini  arttirmak

amaciyla 2015 yilinda %100 Sinan Salgar hissedarhginda

Romaaaa da kurularak faaliyete gecmistir,. Mercan

gy a, RoWeyg Global SRL firmasini Ocak 2019 tarihinde

wergl® % Sinan Salgar’dan satin almugtir, Satin
Yamami Sinan Salgar’a ¢denmis olup,
/7 ® alacak iliskisi kalmamigtir. Bu satin
APITAL YAT( :
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alma sonucunda, Rowax Global SRL firmasi Mercan
Kimya’nin %100 bagh ortakhig haline gelmistir. Rowax
Global SRL nin ana faaliyet konusu yurtigi (Romanya) ve
yurtdi1 pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon lretmek,
almak ve satmaktur. Cosmer Kimya; Sirketin dzellikle
kozmetik ve detarjan {irlin pazanndaki etkinligini
artirmak amaciyla 2013 yihnda %90°1 Mercan Kimya,
%5’ Giiltekin Okay Salgar ve %3’i Berkin Salgar
hissedarhiginda Istanbul’da kurulmugtur. Mercan Kimya,
Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar ve Giiltekin Okay
Salgar’in tim hisselerini satin almigtir. Satin alma
bedelinin tamamu ilgili sahislara 8denmig olup, herhangi
bir borg alacak iligkisi kalmammgtir. Bu satn alma
sonucunda, Cosmer Kimya firmasi Mercan Kimya'nin
%100 bagh ortakhign haline gelmistir. Cosmer Kimya'nin
ana faaliyet konusu yurtici ve yurtsinda kozmetik,
detarjan ve endustriyel Urtinleri almak ve satmakur.
Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya
San.Tic.Ltd.Sti. unvam ile Giiltekin Okay Salgar, Berna
Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan
Denizli’de kurulmustur. Qcak 2004 tarihinde Dermokim
Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi
yapiimistir.2005 yihinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve
Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmigtir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim
hisselerini Sinan Salgar’a devretmigtir. Mercan Kimya,
Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini
satin almustir. Satin alma bedelinin tamam Sinan Salgar’a
odenmis olup, herhangi bir bor¢ alacak iligkisi
kalmamustir. Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya
firmasi Mercan Kimya’min %100 bagh ortakhi haline
gelmistir. Dermokim Kimya’nmin ana faaliyet konusu
vurticl ve yurtdis1 pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon
iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in
Denizli’de bulunan iiretim tesisi iginde Sirket’ten
kiraladign alanda iiretim yapmaktadir. Bunun yanisira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tim
iirinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin)
ihracami =~ ve  yurtdiginda  tramsit  ticaretini
gerceklestirmektir. Diger taraftan, 2004 yihinda Izmir
Menemen Serbest Bélgesinde  Giiltekin ~ Okay
Salgar tarafindan sahis sirketi olarak kurulan ve 2015
yilnda A.$’ye donen Gos Deri Kimya San. ve Tic.
A.S 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic.
A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar’dan satin alinmugtar.
10.12.2012 tarihinde Giiltekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar tarafindan {stanbul’da kurulan Teknoder Kimya
San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya
San.Tic. A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar’dan satin ahnmagtir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen &denmis
olup, satin almalarla ilgili olarak herhangi bir borg alacak
iliskisi bulunmamaktadir. Daha sonra 21.06.2017
tarihinde bagli ortaklar sektdrlerine gére sumflandirmak
gerekcesiyle Teknoder Kimya San.Tic.A.$ ve Gos Deri
Kimya San. ve Tic. A.S sirket birlesmesi yoluyla Gos Deri
Karrpmefign. ve Tic. A.S biinyesinde birlegmigtir, Bu
A ‘x.\ sonra 14.122018’de deri sektdriindeki

Ncesiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A3
7 X - \Kimya San.Tic.Ltd.Sti._sirket birlesmesi
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yoluyla Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. biinyesinde
birlesmistir.

Mercan Kimya ve baglt ortakliklarinin ihracat yaptifn
kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey Amerika, Giiney
Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen iiriinlere ek olarak, Biyosidal
tirtin (dezenfektan) tretmek icin 2020 yilinda Sanayi ve
Teknoloji Bakanhipy tarafindan Yatirim Tesvik Belgesi
alarak mevcut fabrika alaninda ayn bir tesis kurmustur.
Fiili uretime gegebilmek i¢in Saghk Bakanlhigi'na gerekli
bagvurular yapilmmig olup, ruhsat izni onay agamasindadir.
Aynca, Sirket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle
glines enerjisi {iretimi yaparak, fabrikada tiiketilen elektrik
enerjisi giderlerini kargilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi
isc elektrik dagltlm firmalanna satmaktadir.

Sirket, mum, kibrit, kagit, tekstil, pil, laminasyon, barut,
kalem, boya kalemi, polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas
dokiim, deri, trikota), elektronik devre lehimciligi, sunta,
yumurta viyoli, beton kalipgilik, beton katkr malzemeleri
bunlarin disinda muhtelif birgok sanayide kullamlan
teknik Ozelliklerine gdre yurtici ve yurtdisi pazarlara
ybnelik parafin, emilsiyon, vazelin ve likit parafin
tiretmek, almak ve satmaktadir. Sirket, 31.12.2020 tarihi
itibariyle hasilatinin %39unu 51 dilkeye ihrag etmektedir.
(31.12.2019: %2651 34 iilke, 31.12.2018: %1631 28 {ilke)

B.4

Ihrageryr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen Gnemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Yurt i¢i pazarda faaliyet gbsteren orman edUstrisindek:
miisterilerin, kati parafin yerine, yiiksek teknolojili ve
kullanim kolaylig: saglayan emiilsiyon tiiketimine gegmis
olmasinin, Sirkefin  emiilsiyon {retimini arttirmasi
y&niinde etkili olacaktir,

Pandemi nedeniyle 6zellikle Latin Amerika ilkelerindeki
rafinerilerin  kapanmg ya da kismen faaliyetlerini
durdurmug olmasi, pandeminin Cin merkezli olmas:
nedeniyle Cin’den yapilan tedarik zincirinin olumsuz
etkilenmesi, tlkemizdeki iretici girketlerin, parafin ve
emillsiyon agisindan, tiretim miktarlarim 6nemli Sl¢tide
artirmasinda etkili olmustur. Bu nedenle ihracat tarafinda
da siparigleri kargilayabilmek adina tiretim hizlanmigtir.
Ham petrol fiyatlarimn arti1 ve arz talep dengesinin talep
yoniinde bozulmas: ile fiyatlar dzellikle 2020 yilimn 3
incii ¢eyrefinden sonra artig trendine girmistir. S6z
konusu fiyat artisimn devam etmesi beklenmektedir.

B.5

Thragginin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket Salgar Ailesi tarafindan yonetilmekte olup, birtikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR SPKn'nun 26’nct maddesi
gercevesinde Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.
Sirket’in izahname tarihi itibanyla sermayelerindeki
paylarin tamamina sahip oldugu Dermokim Kimya,
Cosmer Kimya ve Rowax Global SRL olmak iizere ii¢
adet bagli ortaklig1 bulunmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
doZrudan veya dolayh
olarak %5 ve fazlas:
olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay

Sirket’in  45.000.000 TL olan cikarilmis sermayesi
12.000.000 TL nominal degerii 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet
(B) grubu hamiline paylara aynlmugtir, Sirket
sermayesindeki 12.000.000 TL nominal deZerli (A) grubu
paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kismi Giiltekin
Okay SALGAR’a, 3.600000 TL nominal degerli kismi
Berkin SALGAR ¢ 3.606000 TL nominal degerli

AR 3, aittir\Sirket  sermayesindeld




sahipligi  haklanda
bilgi
ihrageimn hakim

ortaklanimin farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda
bilgi

Yarsa dofrudan veya

dolayh olarak
ihraccimin  yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm ya da
ihraggiy: kontrol
edenlerin

isimleri/unvantar ile
bu kontroliin kaynag)
hakkinda bilgi

33.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylann ise
13.200.000 TL nominal degerli kismu Giiltekin Okay
SALGAR’a, 9.900.000 TL nominal degerli kisnu Berkin
SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismi Sinan
SALGAR’a aittir.

Sirket esas sozlegmesinin 7'nci maddesi  uyannca
Yonetim Kurulu’nun bes fiyeden olugmas: durumunda iki
iiye, alti veya yedi {iyeden olugmast durumunda tg iye,
sekiz veya dokuz iiyeden olugmasi durumunda ise dort
tiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek
adaylar arasindan Genel Kurl tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek liyelerin
tamam bagimsiz iyeler digindaki {yelerden olugur.
Ayrnica, Sirket esas stzlegmesinin [1’inci maddesi
uyarinca, Sirket'in olagan ve olaganiisti genel kurul
toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B)
grubu her bir payin ise bir oy hakki vardar.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim
kontrolii birlikte hareket eden Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a aittir. Yonetim
kontrolinin kaynagim séz konusu kisilerin §irket
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar
olusturmaktadir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile ihra¢qinn
finansal durumunda

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibartyla finansal durum tablosu ve gelir
tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmistir:

: TL [ 31122020 | 31122019 | 31.12.2018
ve faaliyet | [Finansal Durum Tablosu Kalemleri {Kousotide)
sonuclarmda Dénen Varhklar 199.849.814 | 112.208.420 | 154.229.951
meydana gelen Snemli | | Naki ve taki 18.065.892 | 8630838 |  14.831.507
desisiklikler - Benzerlen
egisikli Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.03 1
Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.45% 20.127.393
Cari Dénem
Vergisiyle lgili 2.092.149 147.193 2.070.539
Varliklar
Stokiar M692.314 42.845.827 28.756.611
Duran Varhklar 8§2.616.526 $5.959.5840 61.124.67%
Yatnm Amagh 37113627 | 33101953 | 20.445.610
Gayrimenkuller
Maddi Duran 31.460.811 18.195.209 10.559.620
Varliklar
Maddi Olmayan
Duran Varlklar 13.235.658 20.709.920 21.589.028
Toplam Varliklar 282.466.34¢ 198,168.269 215.354.630
Kisa Vadeli
Viikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.548.462
Kisa Vadeli 37237019 | 51.503.831 |  72857.674
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 85.580 194 19.548.828 53.425.411
Vadeli Kisimiar
Ticari Borglay 14.159.481 13.434.569 8.525.393
Ertelenmiy Gelitler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
Kisa Vadeli 1.826.330 1.518.989 457.508
Karsiliklar
Uzun Vadeli
Yiikiimllikler £3.336.439 27.109.059 51.101.368
Uzun Vadeli 26041215 | 50343018
Borglanmalar
Uzun Vadeli N 1.067.844 758.350
Karsiliklar
Ozkaynakiar 724,001 24.404.800
14 ERCANY
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Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
Kardan Aynlan ’

Kisitlanms 1.715.043 1.612.1%0) 1.280.0(8
Yedekler B
Gecmis Yallar Kar 3
veya Zararlan 927.723 -0.574.7%0 -4,235.185

Net Donem Kan 30.558.748 10.575.349 -2.085.792 :
veya Zararl .
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630 é
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide) 3
Hasalat 326.124.745 212.691.335 177496515 f
Satislarin Malivet; =252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089 -
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426 3
Genel Yonetim
Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527

Pazarlama Giderleri -21.314 028 -15.648.944 -11.030.045

Arasurma ve 713064 | -1.812.020 -156.958

Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyeilerden
Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faalivetlerden
Diger Giderler

Esas Faaliyet

KarvZarars 48.350.208 19.586.349 13.127.858

Finansman ﬁ

Geliri/Gideri 3
Oneesi Fasliyet 55.685.027 51.886.280 26.061.759 ]

-35.244.622 -18.653.760 -27.094.141

Kari/Zaran :
Finansman Gelirleri 28.028.372 4,447,498 15.736.662

Finansman Giderleri -46,139.052 -38.423.359 -44.357.976

Net Dénem

30.558.748 10.575.349 -2.085.792

Kar/Zarar:
Donen Vartikiar
31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in donen varhklanmin biyiik bsltimiinidl ticari i
alacaklar ve stoklar olugturmaktadir. Bilango tarihleri
itibariyle bakildiginda 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla
Ticari alacaklarda artis meydana gelmis olup, s6z konusu
artisin sebebi Jirketin artan satig hacmi ve buna bagh
olarak ticari alacaklarinin yiikselmesidir.

Bilango tarihleri itibariyle, her y1} bir oneceki yila kiyasla
stoklarda artiy yasanmustir. Stoklardaki artisin sebebi ise
artan piyasa talebini kargilayabilmek amaciyla hammadde
ve ticari mal aliminim artnug olmasidir. Sirket hammadde
teminini  yurt _iginde sadece  TUPRAS'tan £
yapabilmektedir, Ozeilikle 2020 yih icerisinde,

TUPRAS 1n kendi tesislerine yapug1 bakumlar nedeniyle
miisterilerine hammadde teminini saglayamamast {izerine,
hammadde temininin %7’si TUPRAS’tan yapilabilmis
kalan hammadde temini ithalat yoluyla saglanmistir.
Ithalatta gegen siirenin (ortalama 20-6¢ giin aras1) uzun
olmasindan kaynakli olarak, hammadde bulundurma
zorunlulugu dogmustur. Bu nedenle, stoklarda (6zellikle
yar1 mamul kaleminde) artis yaganmstir,

Duran Varliklar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibanyla
Sirket’in duran varhklannin biiyiik béliimiini yatinm :
amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar ve maddi 1
olmayan duran varliklaselysturmaktadir

Yatirim amagh gg@ung
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donemlerdeki  artigin  nedeni  yaurim amagh
gayrimenkullerin yeniden deZerlemeye tabl tutulmus
olmasidir. Ayrica, 2019 yihnda  yaunm amagli
gayrimenkullerde izlenen binanin satis1 gerceklestirilmis
ve bu satistan clde edilen kar ile gayrimenkul yeniden
deperleme artig fonu aym yil Sirket sermayesine ilave
edilmistir (s6z konusu tutar 12.078.372,66 TL olup,
bununia birlikte 2.921.627,34 TL gegmis yillar kanndan
eklenmis toplam 15.000.000 TL sermaye artirim: yapilmis
ve meveut sermayeye ulagilmistir.)

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla maddi duran
varliklarindaki ~artigin  nedeni;2019  yihinda Sirket’in
Rowax Global SRLpaylanmn tamamim satin alarak
konsolidasyona tabi tutmasi ve Rowax Global SRL
biinyesindeki maddi duran varliklarn konsolide bilangoya
kaydedilmesidir. S$irket’in 2019°a kiyasla 2020 yilinda
maddi duran varliklannda yasanan artism nedeni, sat gert
kirala yontemiyle finansal kiralamaya Yonu edilen fabrika
bina ve arsastnin  Sirket  aktiflerine yeniden
kaydedilmesidir. Mevcut durumda, maddi duran varhklar
maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
Maddi oimayan duran varhklarda 2019 yilina kiyasla
2020 yihinda azahigin sebebi, Haklar hesabinda kayitl: olan
finansal kiralama yoluyla satis yapilan fabrikia binas ve
arsasimin Maddi Duran Varhklar statiistine gegmesidit.
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibaniyla
Sirket'in kisa vadeli yitkiimlitiiklerinin biyiik bolimiini
kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlart ve ertelenmis gelirler olusturmaktadr.
Bilango tarihleri itibariyle her yil bir dnceki yila kiyasla
kisa vadeli bor¢lanmalarin azalmasinin neden, borglarin
édenmesidir

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisunian
Sirket’in 2020 yilinda yurtdis transit ticaretin artmasiyla,
pesin ddeme ylkimliligl artnus, stz konusu ddemeler
uzun vadeli kredilerle finanse edilmig, uzun vadeli
kredilerin kisa vadeye gegen kisimlan sebebiyle uzun
vadeli borclanmalarin  kisa  vadeli kisimlar  artig
gBstermigtir.

2020 yilinda 2019 yihna kiyasla ertelenmis gelirlerde
yasanan arfigin sebebi sbz konusu dénemde ihracatin
artmastyla beraber, Alnan Siparis Avans bedellerinin
artmasi ve gelecek aylara ait gelirlerin yine ihracata bagli
olarak artis gostermesidir.

Uzun Vadeli Yikimliliikler

11.12.2020.31.12.2019 ve 31.12.2018 itibaryla Sirket’in
uzun vadeli yukiimliliklerinin yaklagik %95’ini uzun
vadeli borglanmalar olusturmaktadir.

2019 yiinda 2018 yilina kiyasla uzun vadeli
borglanmalarda yaganan azahsin nedeni; Sirket’in
Hadimk&y’de bulunan gayrimenkuliiniin satisindan elde
edilen gelir ile uzun vadeli kredi kapanimasidir.2020
yilinda 2019 yihna kiyasla uzun vadeli borglanmalarda
yasanan artigin nedeni, yeni kredi alinmasidir. Maliyet
avantaji nedeniyle, Kisa=wedeli kredi yerine uzun vadeli
kredi alinmas! tercifedilmistir- Ayrica, 2020 yilinda 2019
yilina kiyasia ha “attar&'ms:gprqiq‘ Riesmis olup, bu hasilat
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etken olmustur.Bir diger neden, Sirket’in dezenfektan
{initesi gibi yeni yatirimlarim kredi ile finanse etmesidir.
Ozkaynak

Sirket’in bilango tarihleri itibariyle her yil 8zkaynaklari
artmugti, 2019 yilinda 2018 yilma  kiyasla
Ozkaynaklardaki artigin nedeni 2019 wyilinda sermaye
artirumt yapilmasi ve 2018 yihinda dénem zarari olmasma
ragmen 2019 yilinda kar elde edilmesidir. 2020 yilinda,
2019 yilima kiyasla, Ozkaynaklannda yasanan artisin
nedeni Sirket’in dénem karimn artmasidir.

Hasilat

Sirket’in 2018-2020 yillan arasinda, hem yurt igi hem yurt
dist hasilat tutarlan artmistir. S6z konusu artigin sebepleri,
Sirket’in miisteri portfdyliniin genislemest ve buna bagh
olarak satis hacminin yiikselmesi, ayrica satilan {irlinlerin
sat1s fiyatlarimin artmasidir.

Sanslarin Maliyeti

Sirket’in 2018-2020 willan1 arasinda, yurti¢i ve yurtdisi
satislarimin artmasina paralel olarak, hammadde girdi
miktarinn artmasi nedeniyle maliyetleri de artmistir.
Briit Kart

Sirket’in 2018-2020 willar1 arasinda, yillar itibariyle
satislanin artmasi1 ve maliyetlerin satislardan daha az
artmasi sonucunda briit karinda da artis yasanmustir.
Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla ve 2020 yilinda
2019 yilina kiyasla genel ydnetim giderlerinde artig
yaganmasinin nedeni, net karin artmasiyla birlikte, idan
personele &ddenen prim tutannin  ve danigmanlik
giderlerinin artmasidur,

Pazarlama Giderleri

Pazarlama giderlerinde 2019 yilinda 2018 yihina kiyasla
ve 2020 yilinda 2019 yihina kiyasla yaganan artigin sebebi,
navlun, nakliye giderleri, komisyon giderleri ve hasilatin
artmasnyla birlikte pazarlama satig personeline &denen
prim tutarinin artmasidir. kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 2019 yihinda 2018 yilina Kkiyasla esas
faaliyetlerden diger gelirlerde yasanan azahsin
nedeni;2018 wilindaki ticari faaliyetlerden kur farka
gelirlerinin 2019 yilinda azalig gdstermesi’dir. 2020
yihnda 2019 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger
gelirler hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden
olugan kur farki gelir kalemlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

2019 y1linda 2018 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger
giderlerde yaganan azaligin nedeni ticari faaliyetlerden kur
farki giderlerinin azalmg olmasidir. 2020 yilinda 2019
yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger giderler
hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden olusan
kur fark: giderlerinin artmasidir.

Ticari faaliyetlerden kur fark: gelir ve giderinin
olugmasinin nedeni, Sirket’in hammaddesini yurtiginden
dbvize endeksli yurtdlslndamse d6viz cinsinden almasi ve
yurtdlsx satislarinc¥rimginsinden, yurtu;l satlslanm ise
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faaliyetlerinden kur fark: geliri (37.966.119 TL), ticarl
faalivetlerinden kur farki giderine (-22.580.261 TL) gdre
daha fazla gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Kant

Esas faaliyet kar1, 2019 y:linda 2018 yilma kiyasla, genel
yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve arge
giderlerindeki - artistan  ve esas faaliyetten diger
gelirferdeki azalistan dolays azalmugtir, 2020 yilinda ise,
2019 wilina kiyasla, genel yonetim ve pazarlama
giderlerinde artis olmasina ragmen, ¢sas faaliyetten diger
gelirlerdeki artis nedeniyle, esas faaliyet karnda artig
gézlenmigtir.

Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler - Giderler

Sirket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatinm faaliyetlerinden
giderleri bulunmamakla birlikte, 2019 ythinda 8.272.057
TL tutannda yatinm faaliyetlerinden  giderleri
bulunmaktadir. S6z konusu gider kalemi, Rowax Global
SRL paylannin $irket tarafindan alimmasi sonucunda
olusmustur.

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman
gelirlerindeki azalig2019 yilinda doviz cinsi kredilerin
kapatilmas) sebebiyle, doviz riskinden korunma amach
yapilan vadeli iglemlerin tutarimn azaltilmasi ve 2020
yilinda 2019 yihina Kiyasla Finansman gelirlerindeki
artisin sebebi ise yine doviz riskinden korunma amagli
vadeli islemlerden elde edilen karn artmasindan
kaynaklanmaktacar.

Finansman Giderleri

Sirket’'in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman
giderlerindeki azahg finansman faaliyetlerinden kur farki
gidetinin azalmasindan ve 2020 yilinda 2019 yilina
kiyasla Finansman giderlerindeki artig ise doviz riskinde
korunma amagli vadeli iglemlerden olusan zararlarndan
kaynaklanmaktadir. (Sirket doviz riskinden korunma
amacls islemlerini iki yonlii olarak agmasi sebebiyle hem
kar hem de zarar elde edebilmektedir.)

Net Dinem Karv/Zaran

Yukanida Ozetlenen faaliyet senuglarr kapsaminda,
Sirket’in 2018 yilinda 2.085.792 TL net ddnem zaran
bulunmakta iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020
yilinda ise artarak 30.558.748 TL net dénem kari elde
edilmistir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillanindaki net ddnem
karindaki arhgin en bilyiik nedeni yurtigi ve yurtdisi
satiglarda meydana gelen artigtir, S0z konusu artigin
bilyiik bslimii ihracatin ve transit ticaretin biiyiik ¢lgtide
artis gostermis olmasindan Kaynaklanmakdag Bunun
yaninda, Sirket, kurdaki dalgalanmarpef o
giderebilmek i¢in kur riskindeng .

erceklestirmistir,
B.8 | Secilmis dnemli | Yoktur. i
proforma  finansal 87 ros 208 o
bilgiler TN
B9 [Kar tahmini ve | Yokuur. \:
beklentileri T
B.10 | izahnamede yer alan | Sitket'in 2019 ve 2020 yillari finansal tablolarina itigkin
finansal tablolara | 5zel bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriiy verilmig
iligkin denetim_| olup, 2018 yil: finansal tablolanna iliskin 6zel bagimsiz

rapprlarindaki

denetim raporunda suurll olumlu gérils veritmistir.
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olumlu goriis | Bagimsiz denetgi tarafindan 2018 yih finansal tablolarina

disindaki  hususlann | iliskin 62el bagimsiz denetim raporunda simirli olumlu

icerigi gdriigiin dayanag: olarak:
“Sirket'in denetgileri olarak 20.11.2020 tarihinde
secildigimiz igin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibarivia dénem sonu stoklari ile, I Ocak 2017
tarini  itibariyla  donem basi  stoklan, fiziki  stok
saqymmlarimtn tarafinuzea  gozlemlenememesi  sonucu
dogrulanamamugstir. A¢ilty stoklari, finansal performans
ve nakit akisiarimn belirlenmesinde onemli oldugu icin,
kdr veya zarar ve diger kapsamir gelir tablosunda
raporlanan dinem kdarr ile nakit akiy tablosunda
raporianan esas faalivetlerden net nakit akiglariyla ilgili
herhangi bir diizeltme yaptimasimn gerekli olup olmadig:
tarafimizca tespif edilememigtir,”
ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | Ihra¢geimn isletme | 31.12.2020 tarihii finansal tablolar itibanyla Sirket’in
sermayesinin meveut | dSnen varhklar toplam 199.849.814 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yikiimlilikler toplamt 155.095.255 TL olup, net isletme
karsilayamamasi sermayesi 44.754.559 TL dir.

Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip

en az 12 aylik dénem iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in
yeterli  oldugu  degerlendirilmektedir.  Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla

net isletme sermayesi asagidaki tabloda gosterilmektedir;

TL 31.12.2020 | 31122009 [ 31122018

Danen Varhiklar 199.840.814 | 112.208.429 | 154229951

Kisa Vadeli Yakamlalakler 155.005.255 | 124.335.200 | 139.848.462

Net Isletme Sermayesi 44.754.559 | -12.126.780 | 14.381.489

C—SERMAYE PIYASASI ARACI _

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 20.000.000 TL nominal
borsada iglem girecek | deferli (B} grubu Jirket paylan halka arz edilecek ve
sermaye pivasasi | Borsa Istanbul’da iglem goérecek olup, s6z konusu paylara
aracinin menkul | iliskin ISIN kodu igbu izahname tarihi itibariyla
Kiymet tamimlama | belirlenmemigtir.
numarasi (ISIN) dahil
tir ve gruplarmna
iligkin bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Tirk Liras
aracimin ihrag
edilecefii para birimi _

C3 |lhra¢ edilmis ve | Sirket’in meveut ¢ikanlmug sermayesi 45.000.000 TL
bedelleri  tamamen | olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal deferde
ddenmis pay sayisit ile | 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B)
varsa bedeli tam | grubu hamiiine olmak tzere toplam 45.000.000 adet
ddenmemis pay sayisi | paydan olugmaktadir. Bu sernayenin tamam ddenmigtir.
Her bir paymn | Her bir paym nominal degeri 1,00
nominal degeri

C4 | Sermaye piyasasi | lhra¢ edilecek paylar ilgili #e
aracinin sagladig: | sahiplerine asagidaki haklari saglamak;
haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakla

- Ortakhiktan ayrilma hakki

- Ortakliktan ¢ikarma ve satma ha
- Tasfiyeden pay alma hakk:
- Bedelsiz pay edinme haki

- Yeni pay alma hakki
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- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakki

- Bilgi alma ve inceleme hakki

- Iptal davasi agma hakki

- Azinlik haklari

- (zel denetim isteme hakk

C.5 | Sermaye pivasasi | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestge tedaviil
aracinin  devir  ve | edilmesine iligkin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii kisitlayier | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar'da islem
sermaye piyasasi | gérmesi igin 12.03.2021 tarihinde BlAS’a bagvuruda
araglarimn  borsada | bulunulmustur. Borsa Istanbul A.$.’nin 12/04/2021 tarih
islem gdérmesi icin [ ve BIAS-4-1549 sayih yazis1 uyarmea, Kotasyon
basvuru yapilip | YOnergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan
yapimadif veya | sartlardan (b) bendindeki “Halka arz edilen paylann
yapihp yapilmayacagi | piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarn nominal
hususu  ile  iglem | degerinin sermayeye orant™ sartlarim halka arzdan sonra
giriilecek pazara | saglamas: kosuluyla Sirket paylarinin Ana Pazar’da iglem
iliskin bilgi porebilecesi bildirilmistir.

C.7 | Kar dagitum politikass | Sirket’in kar dagiim esaslan, Sirket esas sdzlesmesinin
hakkinda bilgi “Karmn Tespiti ve Dagitimi™ baglikli 14°{incii maddesinde

dizenlenmigtir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitimi
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hitkiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esastan
Sirket paylanmn Borsa Istanbul'da islem g&rmeye
baslamast sonrasinda yaplacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitim politikasi cercevesinde belirlenecektir,
D—RISKLER

D.1 | Ihracgiya, - Nakliye iglemleri gibi operasyonel riskler Ihracer’nin
faaliyetlerine ve | faaliyetlerint olumsuz etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Hammadde temininde aksama yasanmasi ya da
sektore iligkin dnemli | malivetlerin yiikselmesi Sirket’in finansal performansim
risk faktorleri | olumsuz yonde etkileyebilir.
hakkmda bilgi - Stoklann etkin gekilde yénetilememesi Sirket’in

karlil:gim azaltabilir.

- Alacaklann tahsilatinda problemler yasanmasi veya
miisterilerin 6deme giigliigiine girmesi Sirket'in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

- [hrageinin yatirim yaptigi projelerin sayisinmn artmas ile
idari ve mali zorluklar yaganabilir, Ihragci’ nin yénetimsel
basaris1 azalabilir,

- Yatinm yapilan projelerin ongorillere uymayan yatirun
maliyetleri, Ihraggimnin finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- Thrage1, karliligin siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Ithalat ve ihracat yapilan lilkelerin dig ticaret rejimi ile
Ttrkiye’nin dis ticaret rejiminde meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

- Ihragg1 faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarip.sizket aleyhine sonuglanmas

halinde  Sirketin #faljyetlettzolumsuz etkilenebilir,
tazminat Sdeme yk@rpdUlwgii doghbilir,

- Nitelikli loucih ! Amin  sireklilifinin
saglanamamasi fas i btkilevebilir.

Mersls Numaras
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- Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde Thrag¢imin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas
etkilerinin Thraggl ve yatiim yaptiga projeler lizerindeki
olumsuz yansimalar, Ihragginin finansal durumu ile
faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Bagh ortakliklarin faaliyetlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyet sonuclarini da dogrudan etkileyebilir.

- lhragimin_meveut sigorta poligelerinin yeterli teminat
olmamast riski s8z konusu olabilir,

- Thragiin kurumsallifa uyum saglayamama riski séz
konusu olabilir.

- Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar
Sirket’in finansal performansim olumsuz etkileyebilir,

- Turkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikl: olarak
satis yapilan sektérlerde daralmalar yasanabilir.

- Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda riskler olusabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin énemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihra¢ Edilen Paylara lIligkin Riskler:

- Ihragginin paylarn itk kez halka agik bir piyasada islem
gdrecefinden fiyat ve hacim dalgalanmasi yaganabilir,

- lhragimin paylarm ikincil piyasada iglem gérmeye
bagladiktan sonra, Ihrageimin halka arz éncesindeki
meveut pay sahipleri Sirket sermayesinin Snemli' bir
biliimiine sahip olmaya devam edeceginden meveut pay
sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri
ile ¢atisabilir.

- Thragei, esas sGzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuatl
gercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payl
ddemeyebilir.

- Ihraggr ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay
safiglar! pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir,
- Tirk Lirasi'mn degerindeki dalgalanmalar pay fivatini
etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan belirsizlikler pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir.

- [hraggimn halka agiklik oram siurhdir ve paylarn
likiditesi ve pay fiyat: ilzerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir,

- Halka arz edilecek paylar tilm yatinmeilar i¢in uygun bir
vatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcomm/halka arz
edenin elde edecei
net gelir ile
katlanacafi tahmini
toplam maliyet wve
talepte bulunan
yatirimceilardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda
bilgi

Sirket halka arzdan 176.200.000 TL ile 209.200.000 TL
araliginda gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL aralifinda, halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL araliginda olacag:
tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi
net gelirin ise 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL
aralifinda olacaf beklenmektedir.

Fiyat Alt | Fiyat Ust

Halka Arz Toplam Maliyeti Smirindan | Simirindan
{TL) (TL)

SPK Kurul Uereti o 143.100 159.600

BIAS Kota Alma (gt} 18.000 18.000

MKK Oereti L5 N 45.000 45.000

, %.343.200 | 7.531.200

160.000 160.000

e e




Bagimsiz Hukukgu Raporu + KDV 30.000 30.000
Reklam Giderleni 500.000 500.000
Rekabet Kurulu Ucreti 8.000 $.000
Ticaret Sicili Giderleri 50.000 50.000
Diger Giderler 9.550 9.550
Genel Toplam 7.306.850 8.511.350
| Pay Bagina Maliyet 0,633 0,4256

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan  yatinm
kuraluglarinin araciitk komisyonu, masraf, hizmet ficreti
pibi ficretlendirme politikalarina tabi olacaktr.

E2a

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin  kullanim
yerleri  ve  elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgesi; Sirket paylarnin halka arzi ile fon
cide edilmesi, elde edilen fon sayesinde kaynak yapisinin
giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmast, bilinirlik
ve tammirh@n  pekistirilmesi, seffafhk ve hesap
verilebilirlik  ilkelerinin daha giigld  bir sekilde
uygulanmasi, $irket’in baglt ortakliklarina da isletme ve
yatirim sermayesi ilave edilmesi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin giiglendirilmesi hedetleridir.

Sirket paylarinin halka arzindan Sirket bril 176.200.000
TL ile 209.200.000 TL araliginda gelir elde edecektir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL arah@inda, halka arz edilecek pay bagsina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL araliginda olacagl
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri diigiildiikten
sonra Sirket’in halka arzdan net 168.893.150 TL ile
200.688.650 TL aralifinda gelir elde edecegi tahmin
adilmektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullanim
yerleri agagida yer almaktadir:

1. Isletme Sermayesi Kullanimi

Sirket’in ve bagh ortakliklannmn sati hasilatinin siirekli
olarak artmakta oldugu, ilerleyen dénemde de artmaya
devam edecegi, buna bajh olarak kapasite kullamm
oranlarnin  giderek  yikselecegi éngoriilmektedir.
Biiyime planlarina bagl olarak Sirket ve bagh
ortakitklarimin yeni pazarlara giris ve meveut pazarlarda
sahip oldugu pazar payr ve etkinlifinin artirllmasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ ve bagh
ortakhigi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§ icin stok satin
alimlan planlanmaktadr.

Sermaye arinmundan elde edilen fonun yaklasik %401,
Sirket’in ihtiyag duyacag: igletme sermayesini karsilamak
iizere yukanda bahsi gegen konular dogrultusunda egit
oranda yarisi Mercan Kimya San. ve Tic. A3 icin ve diger
yarisi ise bagl ortakhgi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§
icin kullanilacaktir.

2. Sektiire Uygun Tesis ve Depo Alani Yatirmi
Sirket'in ve bagh ortakhiklarmmm meveut biiyiime
stratejileri igerisinde, Urtinlerini giivenli ve ilgili yasal
gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecefi,
aynt zamanda kendisine lojistik anlaminda stratejik
avantaj saglayacak depo ve nakliye araglar yatmmina
ihtiyac: bulunmaktadir. Séz konusu (depo ve nakliye
araglari) lojistik yaturiminim Sirket’e, bagh ortakliklarina
ve musterilerine maliyet avantaji saglamast, pazara
erisimi kolaylagtirmasi hedeflenmektedir.

Bu gergevede, serma an elde edilecek fonun
yaklasik %30°u M ve Tic. A.S.’ye depo

alani yatirim ve Jf M“ \lart) yatinmiarimda
kullanilmas: planfigiugd et .

imya
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3. Finansal Borg¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag fon ile Sirket ve bagl
ortakliklanmmn yiiksek maliyeti kisa vadeli kredileri ile
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlant kapatitarak
pasifieki yabanci kaynak agirliginin azalttlmasi ve kaynak
yapisinin giiglendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in -~ 31.12.2020 tarihli  konsolide finansal
tablolannda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar
olmak  {izere toplam  122.826.213 TL borcu
bulunmaktadir.

Sermaye artinmuindan elde edilecek fonun yaklasik
%30’unun finansal borglarin &denmesinde kullanilmasi
planlanmaktadir. Bu baglamda kredi 6demeleri Halka Arz
gergeklesme tarihine gore sirket kredilerinin son durumu
g6z &nilne ahinarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.S , baghi
ortakligt Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§ ve bagli ortakhig
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. finansal
borglarinmn ddenmesinde kullanilacaktir.

Sirket paylannin Borsa’da Sats — Degisken Fiyatla Talep
Toplama  Yoluyla Satiy  yontemiyle  satilmast
planianmaktadir. Bu kapsamda fon kullanim yeri detay:
pay satig fiyatinn fiyat aralifmin alt simrindan
gerceklegecedi varsayimina gire planlanmistir. Pay satis
fiyatinin, fiyat arahginin alt simirinin éistiinde bir fiyattan
gergeklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek fonun
banka kredi 6demelerinde kullanilmasi planlanmaktadir,
Fon kullanimmna iligkin raporumuzda gegen tiim bu
hususlara ek olarak yukarida belirtilen fon kullamm
oranlari sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik
adsterebilir,

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onay: ile birlikte
paylann Borsa'da iglem gorebilmesi ig¢in BIAS 1n uygun
goriiginiin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
20.000.000 TL olup, halka arz sonrasi g¢ikanlmug
sermayeye (65.000.000 TL) orani1 %30,77 olacaktir. Halka
arz edilecek paylann tamami sermaye artirimui sonucu
ihrag edilecek yeni paylardan olusacaktir, Sermaye artimi
ile ihrac edilecek yeni paylarin meveut sermayeye orani
%44.,44, halka arz sonras) sermayeye orani ise %30,77
seviyesindedir.

Paylarin halka arzy A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan “Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” kullanilarak Borsa Birineil
Piyasa’da gerceklestiritecektir. Degisken fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 (iki) isglint olacakur. Talep
toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagiim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamlanacakr,
Satigmm 2021 yih Mayis ayinda gerceklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baglangig ve bitis tarihleri
SPK onayr ve BIAS'in uygun gorisleri sonrasinda
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP'ta ilan
edilecektir. Halka arz edilecek paylarn satis1 Al Capital
Yatinm Menku! Dogeree=4,S. tarafindan en iyi gayret

e
T
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aracthigi ile yapisaky
1,00 TL nomind] %
& ve halka arz edilecek
orecfiesinde MKK nezdinde

10,46 TL aralf faga
paylar kaydilegti




hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi s6z konusu degildir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimeilarin, satis siiresi
icinde Borsa’da iglem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglanina bagvuruda bulunmasi gerekmekte olup, s6z
konusu kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas
araglarimin satismna iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii
takip eden iki ig giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlatin
kamuya aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur,

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan Once veya satig
sliresi  i¢inde  yatrimeilarn  yatinm  Karanm
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢itkmas halinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kuruta
bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi ig ginil iginde SPKn’da yer alan
esaslar ¢ercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
izahnamenin de@isen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisunlan yayimlamr. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yaurimeilar, izahnamede yapilan ek ve
depigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki iy giinil
icerisinde taleplerini geri alima hakkina sahiptirler.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere

halka arza iligkin ilgili
Kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. $irket paylarimn
halka arzina aracihik eden yatirim kurulusu ise halka arza
aracilik komisyonu elde edecektir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
komisyon hari¢, dogrudan veya dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmug bir ekonomik cikan ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortakhik iliskisi bulunmamaktadir,
Al Capital ile Sirket arasinda halka arza aracilik ve satig
sozlesmesi disinda herhangi bir anlasma yoktur. Al
Capital ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket paylannin halka arzina iliskin bagtmsiz hukukgu
raporunu hazirlayan Demirci Hukuk Biirosu hukuki
damsmanlik tcreti, bagimsiz denetim kurulusu Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.5. ise bagimsiz
denetim raporu ticreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iligkin hukukeu
gbristinil olusturan Demirci Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat ¢atigmast ve herhangi bir
sermaye/ortaklik  iliskisi bulunmamaktadir. Demirci
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin bagansina baglannmg  bir  ekonomik  ¢ikan
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Birosu ile Sirket'in
%3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi

I alablolarinin &zel bafimsiz
Bagimsiz Denetim ve

¢ Wr menfaat catismast ve




herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin
dofrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagansina
baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ile Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlasma yoktur.

E.5 | Sermaye piyasasy | Sirket toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
aracmi halka arz eden | paylari sermaye artis1 suretiyle halka arz edecektir.
kiginin/thrag¢min Sirket Yoénetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08
ismifunvani saylll toplantisinda, Sirket paylarinin BIASta islem

gormeye bagladifi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
Kim tarafindan ve ne | herhang: bir bedelli sermaye artirim yapilmamasina ve
kadar siire ile taahhiit | dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina, bu
verildigi hususlarim | siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya
igerecek sekilde | da dolagtmdaki pay miktarimun artmas) neticesini
dolagimdaki pay | doguracak herhangi baska bir karar alinmamasina, bu siire
miktarinin boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya
artirnlmamasma da dolasimdaki pay miktarimn artmast neticesini
iliskin verilen | doguracak  herhangi  bagska  bir  agiklamada
taahhiitler hakkinda | bulunulmamasina ve bu alinan kararlar dogrultusunda
bilgi gerekli taahhiitlerin verilmesine karar verilmigtir.
Sirket’in mevcut ortaklarindan Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR 14.04.2021 tarihli
taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahlp olduklan paylan,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem g&rmeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil stlreyle higbir sekilde Borsa’da
satmayacaklarim ve Borsa diginda yapilacak satiglarda
saisga konu paylarin da bu sinrlamaya tabi olacagini
altcilara bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip
olduklan paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacaklarin: kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi,
kaynaklanan sulanma | halka arzin fivat arahi@i alt simrindan gergeklesmesi
etkisinin miktarn ve | durumunda -5,0726 TL ve -57,58% oraninda, fiyat arahigi
yilzdesi tist sinirindan gergeklesmesi durumunda da -7,8789 TL ve

-75,32% oraminda olaca hesaplanmaktadir. Halka arza
Yeni pay alma hakk | katilmayan mevcut ortaklar igin pay bagina sulanma etkisi
kullamiminin s0z | halka arzin fiyat araligy alt smurindan gergeklesmesi
konusu olmasi | durumunda 2,0921 TL ve 127,16% oraninda {pozitif),
durumunda, mevcut | fivat aralifs {ist stinindan gerceklesmesi durumunda da
hissedarlarin  halka | 2,5812 TL ve 156,89% oraminda (pozitif) olacag:
arzdan pay | hesaplanmaktadir.
almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve
yilzdesi

E.7 | Talepte bulunan | Yetkih kuruluslar Gicretlendirme politikalan gergevesinde
yatirimeilardan talep | yatinmcilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasast
edilecek tahmini | aracinin MKK’ya virman dicreti, yatinmeinin bagka bir
maliyetler hakknda | yetkili kurulustaki hesabina virman ticreti, EFT dcreti,
bilgi damga vergisi ve dlger vergl ve dceretlert talep edebilitler.

Halka arza aracilik e aring apltal in iglem komisyon
bedeli ve BESMVA
bulunan yatiny
.~ benzeri gider byl
8 QAPITAL YATIRI ’/
ME| DESERLE
ot K '|‘." I. Elkas?::g: ’ 25
Masak W)

5-_'- 0na 2621 Tnc ! 210139

07 ks 2029




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcimin bagimsiz denetim
kuruluslarmm ticaret unvanlari ile adresleri (liye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarna iligkin finansal tablolan: ile bunlara iligkin dipnotlar

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporlan hazirlanmigtir.

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM AS.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Sevki Bilibay

Adresi Cumhuriyet Meydan) Cumhuriyet Apaf'tmam No:12 Daire:203-
204, 35220 Konak lzmir

Telefon +90232 422 07 11

Faks +90 232 465 01 69

internet Adresi www.crowe.com/tr/olgu

Uyesi Olunan Profesyonel

Meslek Kuruluslar: Crowe Global, {zmir YMM Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin konsolide finansal durum tablolan ile gelir
tablolarindan segilen énemli finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer veriimistir:

TL [ 31.12.2020 ] 31122019  31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri {(Konsolide)

Dénen Varhklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.03 }

-fliskili Taraflardan - - -
-fliskili Olmayan Taraflardan 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacakiar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
-fliskili Taraflardan 399.326 1.231.626 19.598.605
-lliskili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.788
-Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhklar 2.092.149 147.193 2.070.539
~Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Dénen Varliklar 3.407.455 3.776.708 286.240

Duran Yarhiklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679

-Ticari Alacaklar 181, 558 13.670.864 2.110.106

-Iligkili Olmayan Taraflardan 2.110.106
-Yatirim Amagl Gayrimenkuller 20.445.610
-Maddi Duran Varliklar 7 10.559.620
-Maddelmayan Duran X3 iklar 21.589.028
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Toplam Varhklar 282.466.340 198.168.269 215.354,630
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124,335.209 139.848.462
-K1sa Vadeli Borglanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
-Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 85.580.194 49.548.828 53425411
Kisimtan
-Ticari Borglar 14,159,481 13.434.569 8.525.393
-1liskili Taraflara - - -
-Iligkili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
-Kisa Vadeli Karsilikiar 4.826.330 1.518.989 457,508
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.336.439 27.109.059 51.101.368
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.018
-Uzun Vadeli Karsihiklar 1.659.423 1.067.844 758.350
-Ertelenmis Vergi Yikiomliiligi 1.321.161 - -
Ozkaynaklar 74.034.646 46.724.001 24.404.800
-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler -3.237.908 ~231.965 )
-Yabanci Para Cevrim Farklar -3.237.908 -251,963 T
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekier 1.715.043 1.612.190 1.280.018
-Gegmis Yillar Kar veya Zararlan 927.723 -9.574.780 -4.235.186
-Net Dénem Kart veva Zarar: 30.558.748 10.575.349 =2.085.792
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hasilat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Satiglarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 { -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.365 37.325.426
Genel Yénetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faaliyet Kari/Zarar 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Yaurm Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatinm Faalivetlerinden Giderler - -8.272.057 -
TERS 9 Uyaninca Belirtenen Deger Diisiikliigi
Razanglari (Zararlart) ve Deger Diistikliigii 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlarinin Iptalleri _
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
Kanv/Zarari
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44,357.976
Stirdliritlen Faaliyetler Vergi Oncesi 37574347 | 19910425 |  -2.559.555
Kar/Zarar
Net Dinem Karv/Zarar: 30.558.748 10.575.349 -2.085.792
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5, RISK FAKTORLERI

5.1, ihracpiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Nakliye islemleri gibi operasyonel riskler Thrager’min faaliyetierini olumsnz etkileyebilir:

Sirket'in is stireglerinin herhangi bir kayba uZramadan yerine getirilemeyecek sekilde
aksamas1, personel hatalan, teknolojik ya da altyaptyla ilgili aksamalar, siireg degisikliklerinin
bagarili bir sekilde uygulamaya konulamamas: gibi unsuriar nedeniyle Thraggr’mn faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, Ihracgimin operasyonel risk yaratan unsurlari sngdrememesi veya
éngorse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin alinmamasi halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayisiyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Hammadde temininde aksama yasanmast ya da maliyetlerin yiikselmesi Sirket’in finansal
performansin olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, hammade iiriinlerinin fiyatlarindaki ve temin edilebilirlik  durumundaki
dalgalanmalardan etkilenmektedir. Jirket hammaddelerini yurtiginde Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S.den (2020 yilinda %7) yurtdiginda ise cesitli iilkelerden ithalat kanal1 ile saglamaktadir.
Sirket’in yurlici veya yurtdisi hammadde temin kanallannda yasanabilecek problemler
Sirket’in faaliyetlerini ve dolayisiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Hammadde
fiyatlarinda yaganabilecek agir dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini ve finansman ihtiyaciru
arturabilir.

Tirkiye’ve iliskin olarak ve/veya global olarak yaganabilecek olumsuz ekonomik gelismeler
sonucunda tedarikgilerin faaliyetlerine iligkin zorluklar yasamasi, devletler arasi sorunlar,
gimritk politikalarinda degisiklikler, dogal afetler, salgmlar ve Sirket’in kontrolii dahilinde
olmayan ve éngdriilmesi giig olan diger faktdrler sonucunda olumsuz degisikliklerin olugmast
durumunda hammadde tedarikinde Sirket sorun yasayabilir. Sirket'in hammadde temininde
sorun yasamas faaliyetlerini ve faaliyetierinden sagladigi karliligr olumsuz etkileyebilir.

Petro! fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diigiigler meveut stoklari deger kaybina ugratabilir. Petrol
fiyatlarindaki ani yikseligler nedeniyle hammadde maliyetlerinin artmasi igletme sermayesi
ihtiyacim  arttrabilir. Hammadde fiyatlarinda gergeklesen ani ve yiiksek dalgalanmalar
Sirket’in karlliga difstirebilir.

Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in karlilign azaltabilir:

Sirket'in stoklannm yiiksek oldugu dénemlerde saniglann beklentileri karsilayamamasi
planlanandan daha diigiik kar marjimn ortaya cikmasina neden olabilir, Sirket’in satiglarinin
arttii dénemde stoklannin yetersiz kalmas: misterileri ile strdiirdiigii ig iligkilerini olumsuz
etkileyebilir, bu nedenle olugabilecek miigteri Kaylplasrineg *in gelirlerini ve finansal
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Alacaklarin fahsilatinda problemler yaganmast veya miisterilerin deme giicliigiine girmesi
Sirket’in finansal durumunu olumsuz ethileyebilir:

Sirket’in 31.12.2020 itibaniyla dénen varliklarinin %45,08°ini ticari alacaklar: olusturmaktadir.
Sirket’in alacaklarni vadesinde tahsil edemedigi veya miisterilerinde ortaya cikabilecek mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazitarinin borglarini 6deyemez duruma diigmesi halinde
alacaklarinin bir kisminmn tahsil edilememesi ya da ge¢ tahsil edilmesi gibi meydana gelebilecek
durumlar nakit akisinda ve finansal durumunda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Thraceinin yatirom yapt@ projelerin sayisinin artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabiliir,
Ihrages’min yonetimsel bagarist azalabilir:

Yatinm yapilan proje saymisin artmasi durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikligiun, lgeginin ve lhrager yénetiminin tistlendigi sorumluluklarin
artmas1 muhtemel olup, bu durum yonetimin iizerinde baski olusturabilir. Yapilan proje
sayisimn artmasina yonelik Sirket personel sayisi ve personelin yetkinlik diizeyini artirmaz ise
idari ve mali yonetiminde giigliik ¢ekebilir. Yatinmlann verimli y6netilememesi, Thraggimin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faalivet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Yatirem yaprlan projelerin éngiriilere uymayan yanrim malipetieri, Thraccemn finansal
durtumunu olumsuz olarak etkileyebilir:

Yatinm yapilmasi planlanan projelerde Uretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya gikabilir. Bu projelerde yannm maliyetleri planlananin
tizerinde gergeklesebilir, Bu durumda Thragginin ek finansman saglamasi gerekebilir. Bu ilave

kaynagi [hrageinin dig kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Thragel, karlihgn stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:

[hragginin stirditriilebilir karhhik hedefine ulagmasi birgok faktsre baghdir. Bunlar arasinda;
yatinm yaptift ve gelecekte yapacagi projelerin basansi, gelecekteki olast faaliyet
kar/zararlarimn biiyGkIUgh ve siiresi, yaptigi/vapacag projelerden elde edilecek kar/zararin
biiyiikligi gibi birgok faktr siralanabilir. Thrageinin karlihini stirdiirememesi durumunda

faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglars ve paylarnin performans: olumsuz
etkilenebilir,

Ithalat ve ihracat yapilan iilkelerin dis ticaret rejimi ile Tiirkive’nin dis ticaret rejiminde

meydana gelebilecek degigiklikler Sirket’in faalivetlerini ve finansal duramunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yurtdisindan hammadde tedariki ve yurtdigina tiriin satisi gergeklestirmektedir.

Hammaddc tedankl yapllan ulkclenn ve urﬁn sat1$1 sapan=iikelerin dis ticaret rejimi ile
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olabilir. Ticarette bulunulan ilkelerle yasanabilecek olasi ambargo, kota uygulamalar ve
korumac tedbirler kapsaminda getirilecek ek vergiler ithalat-ihracat hacminin diigmesine sebep

olabilecektir. Bu durum Ihragginin maliyetlerini arttirabilir ya da hasilatim ve karhligini
diigtirebilir.

Thracqr Jaaliyetleri ile iigili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuclanmas: hatinde Sirketin Jaalivetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat édeme
yithimliiligii dogabilir:

Sitket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri ve/veya ¢alisanlan, tigiinc(l taraflar tarafindan
agilabilecek davalarin tarafi olabilmektedir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara
iligkin aynlan karsihiklar yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile aynlan veya gikanlan ¢ahganlar
tarafindan fazla ¢aligma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek cesitli davalar veya
faaliyetlere ilgili farkh davalar ile kars: kargiya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi
halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Nitelikli isgiicii kaynaginm siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir:

lhrageinin iist yénetim mensuplari dahil olmak tizere profesyonel yénetim kadrosunun
becerileri, profesyonel is iliskileri ve devamiligi Thragemin faaliyetlerindeki bagarisinda kritik
dnem tagimakiadir. Profesyonel kadronun devamlibfinin  saplanamamasi Ihraggimin
faaliyetlerine iliskin hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Yéneticilerin ya da
dnemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlann bir veya daha fazlasinn yerine bagkalarinin istihdam
edilmesi vakit alacak ve maliyete yol agabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerine iliskin
hedeflerine ulasmasint  geciktirebilir veya engelleyebilir. Ayrica $irket’in aile sirketi
olmasindan kaynakh olarak aile ¢ikarlar ile is ¢ikarlarinin uyusmamasi isletmede verimsizlige
ve motivasyon kaybina neden olabilir,

Dig kaynak ihtivacemn ortaya cikmasi ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Ihragcinn Jinansal durumu olumsuz etkilenebilirv:

Ihragg: faaliyetlerini siirdiirtirken dis kaynak da kullanabilit. Ihrageinin faaliyetleri bliytiditkge
dig kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin gok ytikselmesinin Sirket’in
kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmast sonucunda Sirket’in karlihgn olumsuz
etkilenebilir. Finansman kaynaklannda yasanacak daralma sonucunda Sirket nakit akisim
yonetmekte ve faaliyetlerini ylirlitmekte sorun yasayabilir.

Talmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast ge¥hi
projeler iizerindeki olumsuz yansimalar, Thracein /
olumsuz yonde etkileyebilir:
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thrager ongdritlerini yaparken meveut ekonomik durumu ve gidigati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki Sngdriilemeyen olumsuzluklar, yatinm yapilan projelerin karliligim
ve [hraccinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bagl ortakiiklarin faalipetlerine iliskin riskler Sirketin Saalipet sonuclarim da dofrudan
etkileyebilir:

ihragemin meveut durumda Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti,, Cosmer Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Rowax Global SRL olmak iizere ii¢ adet bagh ortakhg
bulunmaktadir. S6z konusu bagl ortakhklann faaliyetlerinde veya finansal sonuglarinda

meydana gelebilecek olumsuzluklar ihragcinin faaliyet ve finansal sonuglarim da dogrudan
etkilemektedir.

Inraginun meveut sigorta poligelerinin yeterli teminat olmamast riski séz konusu olabilir:

thragcinin sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar i¢in yeterli teminat saglayacagi yoniinde
bir glivence sz konusu degildir. ihracet, kazalar ve diger aksilikler (terdr saldinsy, hirsizlik,
grev, lokavt, halk hareketleri,salgmn vb), faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da kot hava
sartlari, insan hatast, kirlilik, is anlagmazliklari, dogal afetler ve diger olasihiklar sonucunda
tedarikte, depolarda, triinlerde ve stoklarda meydana gelecek zararlar gibi olaylarin biiyikltgi
ve meydana gelme sikhigy, $irket’in, kayba ugramas: ya da sigorta korumasin agan miktarda
kayiplaria karsilasmas! halinde, s6z konusu kayip; nakit akislarina, beklenen kara ya da maddi

varliklarina zarar vererek, Sirket'in faalivetlerini ve finansal durumuny olumsuz yonde
etkileyebilir.

Ihracoomn kurumsalliga uyum sagloyamama riski so7 konusu olabilir:

Sirket’in SPKn’nun 26’ nci maddesi gergevesinde yonetim kontrolil, halka arz éncesinde (A)ve
(B) grubu paylarin tamamina sahip olan ortaklar Giltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR’a aittir. Halka arzin gereeklesmesinin ardindan Sirket sermayesindeki
paylarin %69,23°ii soz konusu ortaklara ait olmaya devam edecektir. Bu kapsamda, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR halka arz
sonrasinda da Sirket’in yonetim kontrolilne sahip olmaya devam edecektir. Hakim ortaklarin
menfaatleri ihrag edilecek yeni paylann sahiplerinin menfaatleriyle farkhilik gosterebilir.
thrageimn  Yonetim Kurulu'nun aldify veya almadigi kararlarla kurumsallagmaya uyum
saglayamamasl, isletme varliklarim koruyamamasi, faaliyetler) “-\ ve igletme
politikalar: ile uygunlugunu saglayamamasi riskleri séz konus 111‘.‘""0,.,5@

{ &y m*; "
Aol (IR
Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuziuklar Sirket 'in Ruans rforn
etkileyebilir
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Sirket tiretim tesisleri ve merkezinin bulundugu Denizli ile bagl ortakliklarmin faaliyet
gosterdigi difer sehirlerdg, ve ulkelerde (Istanbul, Sakarya, Izmir, Romanya), ayrica
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milgterilerinin - yogunlastigi ve &nemli tedarikgilerinin  bulundugu  sehirlerde meydana
gelebilecek deprem, sel gibi dogal afetler firmalarin tesislerinin hasar gérmesine ve
faaliyetlerine ara vermesine ya da durdurmasina neden olabilir. Bu durum Sirker’in faaliyet
sonuglari ile mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihragomm iginde bulundugu sektire iligkin riskler

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikly olarak satis yapilan sekiorlerde daralmalar
yasanabilir.

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik geligmelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini tnemli 6lciide etkilemesi s52 konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz geligmeler titketici harcamalaring
dnemli Slgtide etkilemektedir, Bu gelismeler sonucunda yaganacak igsizlik oranlanindaki artis,
d6viz kurlarinda agin dalglanmalar, tiiketici borglukluklarinda ve faiz oranlarnindaki artis ciro
ve Karliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler nedeniyle sekttrdeki firmalarm finansal
performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kuresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma talep azalmasina yol agabilir. Sektsrde yasanacak
talep azalmas) ticari alacaklarin tahsi] edilmes; ve stoklarin nakde gevrilmesi riskine neden
olmanin yamsira firmalarin nakit akiginda bozulmaya ve faaliyetlerinin olumsuz etkilemesine
yol agacaktir. Bu durum sektriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yagatarak
firmalarin finansal performanslarim olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel dlgekli yasanabilecek olas: salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
Uretim faaliyetlerinin aksamasma neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baslayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global sleekte alinan
Onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir, Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salgmin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmigtir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektsr olumsug olarak
¢tkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibartyla Covid-19 salgint devam etmekte olup, salgina karst
agilann ne oranda etkili olacagr belirsizdir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde Sneml; paya sahip dlkeler arasinda yasanabilecek kiiresel
ticaret anlasmazliklar neticesinde iiriinlere ek vergi, kota ve baska ticari 6nlemler getirilmesine
neden olabilir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karhlik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarin finansal performanslanm olumsuz etkileyebilir.

Tirkiye'nin komsulanyla iligkilerinde yasancak sorynla
olumsuz etkileyebilir. Bu durum &zellikle it A15HiA
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etiflays

""""
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Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikier kapsamnda riskler olugabilir,

Thragginin faaliyet gdsterdigi sektoriin tabi oldugu is kanunu gibi ¢alisma mevzuati, ticari, mali
ve liretim stirecine iligkin (Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi, Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanhg, Cevre ve $ehircilik Bakanhigi, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Hazine ve
Maliye Bakanhg vb. Bakanliklarin yasal mevzuat degisiklikleri) mevzuat degisiklikleri halinde
yeni mevzuat hitkiimlerine uyum saglayamamast durumunda Thragginin faaliyetleri gegici veya
siirekli durdurulabilir, liriin kalite ve standarttarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Gevresel dilzenlemeleri igeren ve iilke genelinde sanayi tiretiminde degigiklik yaratabilecek
kanuni diizenlemeler Sirket’in hasilatim 6nemli 6lgiide etkiliyebilir. Hammadde tedarik edilen
firmalanin veya Sirket’in faaliyet gOsterdigi cografi bélgelerde yasanabilecek muhtemel bir
gevresel dizenleme nedeniyle Sirket faaliyetlerinde soruntar yaganabilir. Hammadde
tedarikinde aksamalar olabilir, tiretim ve ticari faaliyetlerini askiya almak durumunda kalabilir.

Sektore itigkin viskler olugabilir,

Hammadedeki tedarik aginin yurticinde tek tedarikgi olmasi sebebiyle ithalata bagimlhihigin
yitksek olmast scktérel bir risk tagimaktadir. Dévizle alinan hammaddenin yurtiginde Tiirk
liras1 para birimine gevirilerek pazara sunulmasindan kaynakli, dévize bagh kur riskleri
yasanabilir.

Katma degerli iirlinler i¢in alinmas1 gereken izin ve belgelerin yatirim maliyetinin yiiksek
olmasi sektdrel diger riskler arasindadir,

Aynca, 31.12.2020 itibariyle misterilerin %38,851 orman endiistrisinde faaliyet gosteren
miisterilerden olustugu dikkate alindiginda, insaat sektériinde olusabilecek daralmanin etkisiyle
Omman endistrisinde kullamilan {iriin gruplanna olan talebin azalmasiyla birlikte, orman
endiistrisinde faaliyette bulunan miisterilerin Sirket’in tirtinlerine y6nelik talebinin azalmasi da
karsilasilabilecek risklerdir.

Hammadde agisindan, Grup ILIILIV, V baz ya§ iiretimlerinin temiz ve gevresi olmasi, daha
fazla verimlilik saglamasi ve regiilasyonlara daha uygun olmasi sebepleriyle Grup I baz yag
{iretimindeki azalma sektérel riskler arasinda degerlendirilmektedir.
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Halka arz igleminden dnce, thrageinin paylar: Tiirkiye’de veya yurt dlgin ; ank herhangi
bir piyasada iglem gdrmemistir. Halka arzin gergceklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligkin likit bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecefine iligkin bir giivence bulunmamaktadir. Halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamn likiditesi halka arz edilen paylan elinde bulundurantarmin
say1sina, yatinmeilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar olusturmalarindaki enfaatlerine
ve diger faktorlere baglieodcaktir. Halka arz edilen paylara iligkin aktif bir iglem piyasas:

5.3. [hrag edilecek paylara iliskin riskler
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olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmcilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklan paylara iliskin altm ve satim islemleri yapma imkanlarm
olumsuz yénde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin likit piyasanin simirh olmast,
halka arz edilecek paylar: elinde bulunduracaklarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetini olumsuz y&nde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin iglem
gbrdiigli fivatin degiskenligini etkiliyebilir,

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecefi pazarda iglem gdrecegi fiyat: ya
da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica Thraggimin faaliyet sonuglan ya da
finansal performans, isbu izahnamede deginilen risk faktérlen1 veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarn degeri
fhragginin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kilresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da difier kosullara tepki olarak &nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. fhragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
va da yatimmecilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gérdiigi
fiyatin digmesine yol agabilir ve yatirimeilann halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin lizerinde satma imkanlar higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara yénelik yatirimlarinin tamanuni veya bir kismim kaybedebilir. %

Thragcimin paylars ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Ihraccimn ana pay
saluipleri Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine salip olmaya devam edeceginden dolayt
ana pay sahiplerinin menfaatieri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatieri
ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra lhraggimin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR Sirket sermayesinin %69,23’line sahip
olacaggindan, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Meveut
ortaklar ayrica, Thrag¢min imtiyazii (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmasi sebebiyle
yonetim kurulu tyelerinin segiminde aday gosterme ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu
nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve kir payr dafitimn gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren iglemler {izerinde Thragemin meveui pay sahiplerinin etkisi olabilecektir.
Ihraqq;mm halka arz oncesmdekl meveut pay sahlplermm ¢1karlarmm dlger pay sahiplerinin

SPKn'ra gore halka agik anonim ortakhiklar, karlarini genel kurullan aramda.n belirlenecek
kar dagitimi politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede ]hragglmn gelecekle yaurlmcﬂara kar payl dagitacafma iliskin bir garanti
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Ortakligin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin éncelikle Thragginin ilgili yili kar ile
tamamlamast ve varsa gegmis yil zararlaninin kapatilmas: gerekmektedir. Thrage ilgili yili kar
He tamamlasa dahi Yonetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacaf yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagittmi Genel Kurulun onayindan sonra
gergeklegebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragginin donem karmndan kar pay:
dafitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarnint dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Thragei kanni sirket blinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir.

Thraceimin ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar: pay fivats dizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

SPICnin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 8. maddesi geregince, meveut sermayede %10 ve
lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yénetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar paylari, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yil stireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satimasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince meveut ortaklarmn pay
satiglan giindeme gelebilir ve stz konusu islemler Thraggmnin pay fiyatim olumsuz etkileyebilir,

Ihragginin ana pay sahipleri olan Giltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklar paylan, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir gekilde Borsa’da satmayacaklann ve Borsa disinda
yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacagini alicilara
bildireceklerini, ayrica $irket sermayesinde sahip olduklari paylann halka arz fiyatimn altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul,
beyan ve tazhhiit etmiglerdir. Bu siire sona erince ortaklar kendi paylarim Borsa’da satabilir,
S6z konusu islemler pay fiyatt iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlannda, yatirimeilarin yeni pay alma haklanmn
tamamen veya kismen kisitlanmast veya bu haklarini kullanmamalan durumunda; fhrageinin
sermayesi artarken yatinmecilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatirimcitarin
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir,

Tiirk lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fipatim etkileyebilir.

Sirket paylar1 Tiirk liras: cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay) demesi yaptmasi
dummunda bu kar paylarl TL cmsmden Odenecekitir. Dolaylsl la Ttrk llrasmm diger para




Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Thraceinin
faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin
diigmesine neden olabilir. ihraggmin ekonomik konjonkttirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapisi bozulabilir. Béyle
durumiarda BIAS, Ihragginin paylanmin islem gdrmesini kisa veya uzun siireli olarak
durdurabilir ve islem sirasimin stirekli veya gegici olarak kapatiimasi, Borsa Yénetim Kurulunca
sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Ihragginin paylaninin alim
satiminin durdurulmasi pay fiyatini olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiritlebilir bir alim
satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya
imkansiz hale gelebilir. '

Ihrageinin ana pay sahiplerinin ekonomik konjénktiir nedeniyle gercekleétirebilecegi pay
satiglars, Thragginin pay degerinde bir diiglise neden olabilir veya Ihracginin kontroliinde bir
degisime scbebiyet verebilir. lhrageinin acz haline diigmesi durumunda Ihrag¢inin ortaklarinin
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Thragguun halka agekltk orams sintrldir ve paylarin likiditesi ve pay fivatt jizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir,

Halka arz iglemi tamamtandiktan sonra, toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
payl BIST te islem gorecektir. %30,77 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin disiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir, Paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan
sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay sshipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat iizerinden paylarimi satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar titm patirimeilar icin uygun bir yatirtm olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kogullan ¢ercevesinde bu
yaturumn uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmeinin bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yaurim yapiimasimn faydalarimi ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirim ve bu yatirimin
sahip oldugu yatirim portfSytiniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek igin uygun
analitik araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigy;

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatinmun risklerinin tamamim
kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadi;;

- Halka arz edilen paylarn tiim kosullanm detayli bir gekilde kavrayamadign ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalanin davranislarina asina olmadig; ve

- Yatirimun veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktdrler, faiz
oram faktérleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel sena
damsmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda OLpefiC
i goren paylarina yapmig oldugff
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Potansiyel yatrimcilar;

- Halka arz edilen paylarin degisen kosutlarda nasil performans gdstereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

- Bu yatinmin potansiyel yatinmeinin yatirim portfoyiiniin tamamu tizerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanlia (tek basina veya bir finansal damgmanim yardimiyla)
sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar. Yatimeilarn yatirim
faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenléyici

kurumlarza danigmayan her yatinmer igin séz Konusu yatrimin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadhr. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

3.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, §irket’in borglari kargisinda SzkaynaZinin yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir finansal kayip
yasamast durumunda yeterli diizeyde $zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg / toplam sermave orani kullanilarak i1zlenmektedir, Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklann, toplam bor¢ tutarindan diigiilmesiyle elde edilmektedir, Bu
oran isletmenin varliklarimi finanse ederken kullandig1 yabanci kaynaklar ile isletme ortaklari
tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin iirettii 6zkaynaklar arasindaki iliskiyi gésterir.
Oranin diigiik olmas isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
safladigin, ylksek olmasi ise igletmenin finasman igin borglandigim gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla toplam net borg / toplam
sermaye orani asagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 187.341.549 140.528 443 185.151.49
Nakit ve Nakit Benzerleri (18.165.892) (8.630.838) (14.831.507)
Net Borg 169.175.657 131.897.605 170.319.98%
Toptam Ozkaynak 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178 06 194.724.789
Net Bor¢/ Toplam Sermaye Oran 0,70 0,87

[hraggtnin net borg / toplam sermaye oran1 2018 yilsonu j
0,74, 2020 yilsonu itibariyla 0,70 olarak gergeklesmistir &'l

"

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, Ihrageimn net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimun diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarnin
azalmasi sonucunu doZufan olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
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verebilir, Thraggimin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Ihrage1 zararla karsilasabilir.

Sitket'in 2020 yisonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yukiimliliklerinin defter defieri 187.729.575 TL olup, s6z konusu tutarnin 173,182,068 TL
tutarindaki kismi finansal borglanmalardan, 14.547.507 TL tutarindaki kismm ticari ve diger
borglardan olugmaktadsr.

Sirket’in 2019 yisonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yitktimliiliiklerinin defter degeri 142.060.848 TL olup, s6z konusu tutarin 127.093.874 TL t

tutarindaki kismm finansal bor¢lanmalardan, 14.966.974 TL tutanindaki kism ticari ve diger
bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ylkiimliliklerinin defter degeri 185.360.225 TL olup, séz konusu tutarin 176.626.103 TL
tutarindaki kismi finansal borglanmalardan, 8.734.122 TL tutarindaki kismi ticari ve diger
borglardan olusmaktadir.

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun deferinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmas1 riskidir. Sirket, piyasalarda yasanacak doviz kuru ve faiz oram
dalgalanmalan nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir,

5.4.3.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanel para varhiklar, yikiimlillitkler ve bilango digi yikiimlitliiklere sahip olma durumunda E
ortaya ¢ikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandiriimaktadir.
Sirket’in parasal doviz yikiimliilikleri, parasal déviz varliklanim agmas: ve doviz kurlarinin
yiikselmesi dummunda veya parasal déviz yﬁkﬁmluiuklerl, parasal dov1

asagidaki tabloda gosterilmektedir. 4 [] 7 Mavs 2021

Yabanei Para pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Daviz Varliklar 64.394.537 43.895.561 58.780.841
Déviz Yitkiimltlukleri (-) -17.843.909 20.185.557 35.709.235
Net Daviz pozisyonu 46.550.628 23.710.004 23.071.6G6

Dtnyada ve Tirkiye'de yasanacak ekonomik gelismeler sonucunda Sirket’in déviz fazla
pozisyonu bulunan para biriminde yasanabilecek diistis Sirket’in Tiirk Liras: bazinda varligin
azaltacaktir, Bu duiglisiin etkisiyle hem nakit akig dengesinin bozulmasi riski vardir, hem de yurt
dig1 satiglar ve doéviz cinsinden varhklar kapsaminda gelir tablosu ve bilangonun negatif
efkileme riski bulupfaktadir. Sirket’in izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar
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itibartyla ABD Dolan, Avro ve Ron para birimlerindeki degismelere duyarlilik analizi

agagidaki tabloda gésterilmektedir.

Déviz Kury Duyarhlik Anatizi (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31122018
ABD Dolari’nin TL kargisinda %10 deger kazanmasi halinde 3.204.463 1.474.078 2.778.016
ABD Dolar’min TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -3.204.463 -1.474.078 -2.778.016
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmas: halinde £.069.690 268.353 -470.855
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde +1.069.690 -268.353 470.855
Ron’un TL kargisimda %10 deger kazanmas: halinde 380.910 628.569 -
Ron’un TL karsisinda %610 deger kaybetmesi halinde -380.910 -628.569 -

5.4.3.2. Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degismeler fiyatlarn degismesi dolayisiyla finansal araclarin
degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ihrag eden tarafa Ozgli veya tlim piyasay)
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. $irket’in finansal yiikitmliilikleri sabit ve degisken
faizli borglanmalardan olusmaktadir. Sirket’in faiz orani riski baglica banka kredilerine
baglidir. Banka kredilerinin faizlerinin artmas: Sirketin malivetlerini artirmakta olup, Sirketin

karlihgin elumsuz etkileyebilir.

[zahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemieri itibanyla Sirket’in faiz pozisyonu

tablosu agagida sunulmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 3122018
Sabit Faizli Finansal Araglar
- Finansal Yiiktimlilitkler 123.248.432 69.180.546 133.599.921
- Finansal Varhklar 5235 5.143 6.028.000
Degigken Faizli Finansal Araclar
- Finansal Yitkiimlilikler 40.798.973 48.575.465ms2m 43.026.182
Finansal Varhiklar - :

5.4.4, Kredi Riski

vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttugu mevduatlan
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablolar
itibartyla Sirket’in maruz kaldig kredi riski tutarlari agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)

Finansal Donem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
_— ligkili __— Thiskili Bankalardaki
1liskili Olmayan Hiskili Olmayan Mevduat
Taraf Taraf
Taraf Taraf
- 90.278.719 | 399326 | 4.575.468 18.056.970
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2019 - 65.377.201 [ 1.231.626 | 973.601 8.442.990
2018 - 59.760.137 119.598.605] 2.624.095 14.119.404

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Ihraggr haklanda genel bilgi:

6.1.1. Ihracqmm ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvani Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Strketi’dir.
Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2. Ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Hacieylipli  Mah. 3125 Sok. No:23 20195
Merkez Adresi Merkezefendi Denizli
Ticaret Sicil Miidiirliigii Denizli Ticaret Sicili Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numaras: 21622

6.1.3. ihraccmm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Ongdoriilen siiresi:

Sirket Denizli Ticaret Sicili’ne 10.03.2004 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thragginin hukuki statiisi, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu ilke, kayith

merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldu@u mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu iilke Tiirkiye

Merkez adresi Hacieyliplii Mah, 3125 Sok. No:23 20195
Merkezefendi / Denizli '

Internet adresi www.mercankimya.com.tr

Telefon +90258 371 65 71

Faks +90 258 371 26 25

07 Mz 2071

Sirket’e kurulus asamasinda ayni sermaye olarak konulan Oeglfelirs Ok#8 SALGAR sahis
firmast, 1977 yilinda Denizli'de Gilltekin Okay SALGAR taralindan “Gilltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmugtur. Bu ticari isletmenin unvam 1980 yilinda “Giiltekin Okay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yihnda “Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmistir. Gltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde
kurulan Mercan Kimya Sapagi ve Ticaret A.S.’ye ayni sermaye olarak konulmasim takiben
aym yil icinde ticareen terkin edilmistir.
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Mercan Kimya'mn ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin iiretmek,
almak ve satmakiir. Bunun yaninda, $irket Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines
enerjisi tretimi yaparak, fabrikada tiiketilen elektrik enerjisi giderlerini kargilamakta ve ihtiyag
fazlas: elektrigi ise elektrik dagitim firmalarina satmaktadir.

Mercan Kimya'min ¢atis1 altinda ti¢ grup sirketi bubunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global
SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dir.

Rowax Global SRL; Sirketin kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak amaciyla 2015 yilinda
%100 Sinan Salgar hissedarhifinda Romanya’da kurularak faaliyete gegmistir. Mercan Kimya,
Rowax Global SRL firmasini Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamanu Sinan Salgar’a 6denmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmanustir. Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmas: Mercan Kimya’nin
%100 Bagh Ortakhifn haline gelmigtir. Rowax Global SRL’nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon firetmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin dzellikle kozmetik ve detarjan iiriin pazarindaki etkinligini arttirmak
amaclyla 2013 yilinda %901 Mercan Kimya, %5’i Giiltekin Okay Salgar ve %51 Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almigtir. Satin alma bedelinin taman ilgili
sahislara 6denmig olup, herhangi bir borg alacak iliskisi kalmamistir. Bu satin alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmast Mercan Kimya’nin %100 Bagh Ormaklipn haline gelmistir. Cosmer

Kimya’nin ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdiginda kozmetik, detarjan ve endiistriyel triinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.Sti. unvam ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M. Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi yapilmistir.2005
yilinda Berna Salgar, M. Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yihinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tiim hisselerini Sinan Salgar’a
devretmigtir. Mercan Kimya, Arahk 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamam Sinan Salgar’aédenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamstir,

Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya'nin %100 Baglh Ortaklig
haline gelmigtir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi pazarlara ysnelik
parafin ve emiilsiyon tiretmek, almak ve satmakur. Dermokim Kimya, Sirket’in Denizli’de
bulunan iiretim tesisi i¢inde Sirket’ten kiraladig alanda {iretim yapmaktadir. Bunun yani sira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tiim {iriinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin) ihracatim1 ve yurt disinda transit ticaretini gerceklestirmektir.

Diger taraftan, 2004 yilinda [zmir Menemen Serbest Bolgesinde Giiltekin Okay
Salgar tarafindan sahis girketi olarak kurulan ve 2015 yilinda '/,?f"' Sniiteg Gos Deri Kimya
San. ve Tic. A.S 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya ,,-, ‘

Okay Salgar’dan satin alinmigtir.
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10.12.2012 tarihinde Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan istanbul’da kurulan

Teknoder Kimya San.Tic.A.$., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. A.S. tarafindan
Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar’dan satin almmistir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen Sdenmis olup, satin almalarla ilgili olarak
herhangi bir borg alacak iliskisi bulunmamaktadir.

Daha sonra 21.06.2017 tarihinde bagh ortaklar sektérlerine gére simflandirmak gerekgesiyle
Teknoder Kimya San.Tic.A.§ ve Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.$ sirket birlesmesi yoluyla
Gos Den Kimya San. Ve Tic. A.§ biinyesinde birlesmistic. Bu birlesmeden sonra
14.12.2018’de deri sektdriindeki daralma gerekgesiyle Gos Deri Kimya San, Ve Tic. A.S ve
Dermokim Kimya San.TicLtd.$ti. sirket birlegmesi yoluyla Dermokim Kimya
San.Tic.Ltd.$ti. biinyesinde birlesmistir.

Mercan Kimya ve Bagh Ortakliklarinin ihracat yaptign kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Giiney Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukanida yer verilen tiriinlere ek olarak, Biyosidal tiriin(dezenfektan) tiretmek igin 2020
yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanhig tarafindan Yatirim Tesvik Belgesi alarak meveut fabrika
alaminda ayn bir tesis kurmugtur. Fiili tiretime gecebilmek igin Saghk Bakanligi’na gerekli
bagvurular yapilmus olup, ruhsat izni onay asamasindadr.

Sirket, mum, kibrit, kagt, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi, polisaj, emaye,
kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimeiligi, sunta, yumurta viyoli,
beton kalipgihik, beton katki malzemeleri bunlarin diginda muhtelif bircok sanayide kullanilan
teknik dzelliklerine gére yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin Qretmek, almak ve satmaktadir. Sirketin,31.12.2020 tarihi itibariyle haslatimn
%39'inli 51 tilkeye ihrag etmektedir. (31.12.2019: %26°s1 34 titke, 31.12.2018: %16's1 28 iilke)

Sirket’in kurulugundan itibaren yasanan onemli gelismeler kronolojik siraya gére asagida
siralanmustir:

* 1977 yilinda Giiltekin Okay SALGAR unvanl: sahus ticari isletmesi kurulmugtur.

» 1980 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Giirsa Plastik ve
Kimya Sanay1’ olmustur.

¢ 1981 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret’ olmustur.

* 1995 yilinda Giiltekin Okay Salgar, Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yagar Salgar
tarafindan Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvanlt limited sirket kurulmustur.

s 1996 yilinda unvan degisikligi yapilarak *Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret” olmugtur.

* 2004 yilinda Sirket 1.400.000 TL kurulug sermayesi ve Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret A.$. unvani ile anonim sirket statiisiinge® :‘ ":-x.__ “Giiltekin Okay SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” unvanj / 'tlcns,b 1$le X esi tiim aktif ve pasifiyle
Mercan Kimya’ a ;}\
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e 2004 yilinda Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvan degisikligi yaparak
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. olmugtur.

e 2004 yilinda Gultekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret unvanli gahis ticari
isletmesi kurulmustur.

e 2010 yihinda Mercan Kimya’nin sermayesi 3.000.000 TL’ye ¢ikanlmistir. Artlfllan
tutarin 430.000 TL tutanndaki kisnu 6zel fonlardan ve geri kalan 1.170.000 TL
tutarindaki kismu gegmis yillar karlarindan karsilanmigtir,

e 2012 yilinda Teknoder Kimya San. ve Tic. A.S. unvanh bir anonim sirket kurulmugtur.

o 2013 yilinda Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§; Mercan Kimya, Giiltekin Okay SALGAR
ve Berkin SALGAR ortakliginda kurulmugtur.

¢ 2015 yihinda Mercan Kimya'nin sermayesi 10.000.000 TL’ye ¢ikanlmgtir. Artinilan
tutarin tamami ge¢mis yillar karlanndan karsitanmstr.
e 2015 yilinda Rowax Global SRL sirketi Sinan SALGAR tarafindan Romanya'da
kurulmustur.
¢ 2015 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret sirketi unvan 4

degisikligi yaparak Gos Deri Kimya San. ve Tic. A.§. olmustur.

e 2017 yilinda Mercan Kimya’'nm sermayesi 15.000.000 TL’ye gikartlmistir. Artinlan
tutarin tamami nakden kargiianmstir.

T ———

e 2017 yilinda yapilan satin almalar ile Mercan Kimya, Gos Deri Kimya A.$., Teknoder
Kimya A S., Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd.$ti. ve Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S. E
sermayesindeki paylarin tamamina sahip olmustur,

s 2017 yilinda Gos Deri Kimya A.S ve Teknoder Kimya A.$., Gos Deri Kimya A.§.
biinyesinde birlegme islemi gergeklestirilmigtir.

e 2018 yilinda Gos Deri Kimya AS§. ile Dermokim Kimya San. ve Tic. L.td. $t,
Dermokim Kimya biinyesinde birlesme iglemi gergeklestirilmistir.

¢ 2018 yilinda Mercan Kimya'nin sermayesi 30.000.000 TL’ye gikanlnug ve Giiltekin

sermayenin 14.642,18 TL tutarindaki kasmu, C)zel Fonlar hesabmda tutulan gayrlmenkul
satis karindan, 12.063.730,48 TL tutarmdaki kism1 yine Ozel Fonlar hesabinda tutulan
gayrimenkul yeniden degerleme farklarmdan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kism
ise geemis yillar karlanndan karsilannustir.
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e 2019 yilinda Mercan Kimya, Rowax Global SRL hisselerinin tamamim Sinan

SALGAR’dan satin almistir.

* 2020 yihnda Mercan Kimya esas s6zlesmesine Biyosidal iiriinlerinin {iretilmesi ile itgili
faaliyet konusu eklenmistir. Biyosidal irtinler, gézle gériilemeyecek nitelikte olan
viriis, bakteri, mantar, alg, maya gibi mikroorganizmalarin olumsuz etkilerini ortadan

kaldirmak, yok etmek amaciyla kullanitan biyolojik etkileri olan kimyasallardir.

¢ 2020 yihinda Biyosidal tirtinler igin Mercan Kimya’ya ait fabrika alaninda ayn bir tesis
kurulmug olup, Yatinm Tegvik Belgesi almaya hak kazanilmugtir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur,

6.2. Yatirumlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢einin
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Thragginin  izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle Snemli
yatinmlanna iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim . Finanse
Yatirim Adi 'Iél_;.':‘;' Baslangi¢ Yat,'l:;::h?m? Edilme Tagzzlae:ima
Tariki Sekh
Giines Enerjisi Santrali (GES) Banka
Yapumi 19.259.152 | 24.03.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
: Banka
Hadimkoy Bina Yapim) 50.903.110 1 15.12.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
idari Bina Ofis Tadilat 982.154 | 1.09.2018 | 31122018 | Danka
’ o T Kredisi 100%
. . . Banka
Otomatik Dolum Sistemi 3.420.453 | 12.04.2016 | 28.02.2019 Kredisi 100%
Homojenizatdr Makinas) 581.269 | 17.01.2020 | 1.03.2020 | Bénka
) T T Kredisi 1 0%
. o . Banka
Dékim Parafini Gelistirmesi 677.601 | 28.02.2019 | 1.05.2020 Kredisi 100%
. e . Banka
Nano Emiilsiyonun Gelistirilmesi 374,539 | 31.05.2019 | 1.05.2020 Kredisi 100%
Yiiksek Konsantrasyonlu Su Itici Banka
Emitlsiyonun Raf Omrintn 334.455 1 31.05.2019 | 31.05.2020 "
. Kredisi
Uzablmasi 100%
Dokuma Parafini Geligtirilmesi 104.630 | 31.01.2020 | 31.082020 | D2nka
okuma Para eligtirilmesi . .01, .08. Kredisi 100%
Emllsiyon Tanki imalat 891.834 | 7.09.2020 | 22.09202¢ | Banka
yon Tanki Imalah . .09, .09, Kredisi 100%
Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Banka
Geligtirilmesi 144.590 | 30.09.2020 | 30.11.2020 Kredisi 100%
Deri Yilzeyinde Karartma Efekti Banka
Veren Wax Geligtirilmesi 66.577 1 30.09.2020 | 30.112020 |y oo 100%
. Banka
Eritme Tank: fmalati 2.325.000 | 1.10.20 @.12.3020 Kredisi 100%
Parafin Emlgatori U 412.633 31.01.@' Bk o fenka
. N Mewes N4 - redisi
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Tavalet Contasi Parafini Banka
Gelistirilmesi 321,202 | 31.01.2020 | 31,12.2020 Kredisi 100%
Pastel Boya Uretintinde Kullamlan Banka
Parafinin Gelistirilmesi Projesi 790284 | 31.01.2020 | 28.02.2021 Kredisi 100%
Lastik Uretiminde Kullamlan Banka
Parafin Emiilsiyonanun 457.998 | 31.01.2020 | 28.02.2021 K?e i
Gelistirilmesi 100%
. . Devam Banka
Eritme Tanki imalat: Faz 2 685.851 1.02.2021 Ediyor Kredisi © 90%
. Devam Banka
Canias ERP Yaziinu Faz 2 639.236 | 25.02.2020 Ediyor Kredisi 94%
Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Devam Banka
Unitesi Yapun 360623 | 21.06.2020 Edivor Kredisi 95%
Eldiven Sektérii igin Emiilsiyon Devam Banka
Gelistirilmesi 501208 | 31.12.2020 Ediyor Kredisi - 33%
Deri yiizey parlatma malzemeleri Devam Banka
Gelistirilmesi 169.432 | 31.12.2020 Ediyor Kredisi 67%
Deri sektérit igin parafin emiilsiyonu Devam Banka
Gelistirilmesi 109432 | 31122020 | g Kredisi 67%
Toplam 84.373.263

Yukaridaki tablo, UFRS’ye gore hesaplama farklihg oldugundan VUK (Vergi Usul Kanunuy’a
gore hazirlanmusur. (UFRS’de faiz giderlerleri, kur farki giderleri gibi giderler proje
maliyetlerine eklenmemektedir, Tablodaki rakamlar VUK’a gore hesaplanan maliyetleri
igermektedir.)

6.2.2, ihrat;qel tarafindan yapilimakta olan yatrimlarinn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiimi ve finansman sekii hakkinda bilgi:

Ihragginin devam etmekte olan yatmimlarma iliskin bilgiler agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Yatrim Ady Tutan Yatu:nmlarm Finansman | Cografi Tamam!anma

(TL) Niteligi Sekli Dagilimi | Derecesi
Eritme Tanki imalat: Faz 2 685.851 | Makine gj;;fg? E?::I{izi 90%
Canias ERP Yazihmm Faz 2 639.236 | Yazihim gg;;;? E?gc]l(i?;i _ 94
E’Ef;sﬂgal Uriin(Dezenfektan) Unitesi 560.623 | Tesis ggiv;;:: E:;L(;i 050
Eﬁ::::.ﬁt;?m i Emiilsiyon °01.208 | ARGE ggi\;fact? E?gcli{;: 33%
e T D - 2 b IS

" g’ -/
| i ( t;‘-,} “e g7 Mans 2021
» : w - e !\Tf i
6.2.3. Thragginin yénetim orgam tarafindan gelecege yﬁnelilklﬁnen;m:rgﬁnla hakkinda

ihrageiyr baglayicr olarak alinan Kararlar, yapilan sozles el,;f;"\;e":?]ig\ girisimler
hakkinda bilgi:

13.04.2021 tarihli 20
tarafindan gelecegg

0 sayili yonetim kurulu karan uyarinca, ihragcinin ySnetim orgam
pfielik ihra¢ edilecek sirket paylarnin fiyat tespit raporunda belrlenen
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fiyat arah@indan halka arz edilmesi sonucunda, ¢lde edilecek fonun kullanim planlamasi
asafudaki maddelerde belirtilmigtir:

1. Tgletme Sermayesi Kullanim;

Sirket’in ve bagl ortakhiklarinin satig hasilatimn siirekli olarak artmakta oldugu, ilerleyen
dénemde de artmaya devam edecegi, buna bagh olarak kapasite kullanim oranlarinin giderek
yikselecegi ongérilmektedir. Biiylime planlarina bagh olarak Sirket ve bagl ortakliklarinin
yeni pazarlara giris ve mevecut pazarlarda sahip oldugu pazar pay1 ve etkinli ginin artinlmasina
yénelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.§ ve bagh ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic.
A.$ igin stok satin almlar1 planlanmaktadir.

Sermaye arunmindan elde edilen fonun yaklagik %401, Sirket’in ihtiyag duyacagi igletme
sermayesini kargilamak {izere yukarida bahsi gegen konular dogrultusunda esit oranda yanst
Mercan Kimya San. ve Tic. A.S icin ve diger yarisi ise bagh ortaklig: Cosmer Kimya San. ve
Tic. A.S igin kullantlacakur,

2. Sektdre Uygun Tesis ve Depo Alami Yatirnm

Sirket’in ve bagh ortakliklarintn meveut bilylime stratejileri igerisinde, firiinlerini giivenli ve
ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecegi, aym zamanda kendisine
lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve nakliye araglar yatirimina ihtiyac:
bulunmaktadir. Séz konusu {(depo ve nakliye araglari) lojistik yatmiminin Sirket’e, bagh
ortakliklarima ve misterilerine maliyet avantaji saflamasi, pazara erisgimi  kolaylagtirmast
hedeflenmektedir,

Bu ¢ergevede, sermaye artirimindan elde edilecek fonun yaklasik %30°u Mercan Kimya San.

ve Tic. A.§.’ye depo alam yatirimi ve lojistik (nakliye araglar) yatinmlarinda kullanilmas
planlanmaktadir.

3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag fon ile Sirket ve baglt ortakhiklarinin yiiksek maliyetli kisa
vadeli kredileri ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar kapatilarak pasifteki yabanci
kaynak agirhginin azaltilmas ve kaynak yapisinin giiglendirilmesi planianmaktadur.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart olmak tizere toplam 122,826.213 TL
borcu bulunmaktadir,

Sermaye artinimindan elde edilecek fonun yaklagik %30 unun finansal borglarin ddenmesinde
kullanilmas: planlanmaktadir. Bu baglamda kredi 6demeleri Halka Arz gergeklesme s hine
gore sirket kredilerinin son durumu g0z Oniine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic 4
ortakhig1 Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S ve bagli ortakh
$ti. finansal borglanmn gdenmesinde kullamlacakuir.
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Sirket paylanmun Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satig yéntemiyle
satilmasi planlanmakiadir. Bu kapsamda fon kullamm yeri detayr pay satig fiyatimn fiyat
arah@nm alt simirindan gergeklesecegi varsayimina gére planlanmigtir. Pay satis fiyatmn, fiyat
arah@inm alt stmnnin tistiinde bir fiyattan gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek
fonun banka kredi demelerinde kullaniimas: planlanmaktadir.

6.2.4. ihracglyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kogullar: hakkinda bilgi:

Sirket biinyesinde kurulan Dezenfektan Uretim Tesisine ait Yatirim Tesvik Bel gesine istinaden,
Makina ve Techizatlarn ithalinde ya da yurtici teslimiyle, yazilim ve gayrimaddi haklarin alum

veya kiralanmasinda 3065 sayili KDV Kanunu’nun 13/D maddesi kapsaminda istisna
uygulanabilmektedir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bulunan bagli ortakliklar, 5510 sayali Kanun cergevesinde, ayhk
prim ve hizmet belgeleri yasal sire igerisinde verilmesi, kayit dis: sigortall istthdam ettirmemesi
ve aylk prim ve hizmet borcunun bulunmamasi sartlanyla agagida bulunan deviet
tegviklerinden yararlanmaktadir;

3310 Sayiir Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortast Kanunu’nun Ek 2 nei Maddesinde
Ongériilen Sigorta Primi Isveren Hissesi Tesviki

Yatinmlarda Devlet yardimlari hakkinda kararlar cergevesinde diizenlenen tegvik belgeleri
kapsaminda gerceklestirilecek yatinmlarla istihdam edilen sigortalilar i¢in, 81 inci maddede
sayilan ve 82 nci madde uyannca belirlenen prime esas kazang alt sinir1 tizerinden hesaplanan
sigorta primlerinin; igveren hisselerinin tamamina veya Cumhurbaskaninca istatistiki bélge
birimleri siniflandirmasi, kigi bagina disen milli gelir veya sosyoekonomik gelismiglik
diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde isveren hisseleri ile birlikte sigortaly
hisselerinin tamamina kadar olan kismi: Ekonomi Bakanligi bitgesinden karsilanir.
Cumhurbaskam ayrica Ekonomi Bakanliginca karsilanacak tutarin uygulama siiresini,

karstlama oranmi ve kapsamuni; yaturmin sektdrii, blyikligi ve bulundugu illere gore
tarkhiagtirmaya yetkilidir.

Igveren hissesine ait primlerin karsilanabilmesi icin Isverenlerin, caligtirdiklan sigortalilarla
ilgili olarak 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siiresi Icerisinde
Sosyal Giivenlik Kurumuna vermesi ve sigortahlarin tamamuna ait sigorta primlerinin sigortal
hissesine isabet eden tutarin Hazinece karsilanmayan igveren hissesine ait tutarim &demis
olmasi sarttir. Bu maddeye gore, igveren tarafindan 6denmesi gereken primlerin ge¢ ddenmesi
halinde, Hazineden Sosyal Giivenlik Kurumuna yapilacak &demenin gecikmesinden
kaynaklanan gecikme zamm, isverenden tahsil edilir. Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenir, '

5510 Sayil Kanun'un 4 tincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsamundaki sigortalilart
galistiran 6zel sektér isverenlerinin, bu maddesinin birinci fikrasiyn (a) bendine gére malulliik,
yashlk ve 8lim sigortalan primlerinden, igveren hissesini A

tutar Hazinece karsilanyZisveren hissesinen a,it WRiim!
B

) ..
K knabilmesi igin,
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[gverenlerin caligtirdiklari sigortahilarla Igili olarak bu Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet
belgelerinin yasal siiresi icerisinde Sosyal Giivenlik Kurumuna vermeleri, sigortalilarin
tamamna ait sigorta primlerinin sigortall hissesine Isabet eden tutari ile Hazinece _
kargilanmayan igveren hissesine ait tutari yasal siresinde odemeleri, Sosyal Giivenlik E

Kurumuna prim, idari para cezas: ve bunlara iligkin gecikme cezast ve gecikme zammi borcu
bulunmamas: sarttir.

Ancak Kuruma olan prim, idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezas ve gecikme zamm
bor¢larim 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun 48 inci maddesine gore tecil ve taksitlendiren igverenler ile 29/7/2003 tarihli ve 4958
sayilt Sosyal Sigortalar Kurumu Kanununa ve 22/2/2006 tarihli ve 5458 sayili Sosyal Giivenlik
Prim Alacaklarimn Yeniden Yapilandinlmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimas:
Hakkinda Kanun ile diger taksitlendirme ve yapilandirma Kanunlarina gére taksitlendiren ve
yapilandiran igverenler bu tecil, taksitlendirme ve yapilandirmalan devam ettigi siirece bu fikra
hikkminden yararlandirthir. Bu bent hilkiimleri; 21/4/2005 tarihli ve 5335 sayill Kanunun 30
uncu maddesinin ikinei fikrasi kapsamina giren kurum ve kuruluglara ait igyerleri ile 8/9/1983
tarihli ve 2886 sayili Devlet Thale Kanununa, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili Kamu fhale
Kanununa ve uluslararasi anlagma hiikiimlerine Istinaden yapilan alim ve yapim isleri ile 4734
sayth Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine iliskin igyerler, sosyal giivenlik destek
primine tabi ¢alisanlar ve yurt disinda ¢alisan sigortalilar hakkinda uygulanmaz.

Hazinece kargilanan prim tutarlan gelir ve kurumlar vergisi uygulamalarinda gider veya maliyet
unsuru olarak dikkate alinmaz. Bu fikra ve diger ilgili mevzuatla saglanan sigorta prim
desteklerinin ayni dénem Igin birlikte uygulanmasi halinde, bu destek oncelikle uygulamr, Bu
Kanun geregince yapilan kontrol ve denetimlerde cahistirdigi kisileri sigortal1 olarak
bildirmedigi tespit edilen igverenler bir yil stireyle bu fikrayla saglanan destek unsurlarindan
yararlanamaz. Bu fikrada diizenlenen tesvik, kamu idareleri haric bu Kanunun 4 iincii
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsamindaki sigortalilara iliskin matrah, oran ve esaslar
izerinden 506 sayil Kanunun gegici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklarin statiilerine tabi
personel igin de uygulanir. Bu fikramin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Maliye Bakanlig

ile Caliyma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg ve Hazine Miistesarhigi tarafindan miigtereken
belirlenir.

3746 sayilt Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faalietlerinin Desteklenmesi Haklinda
Kanun

Sirket, 5746 sayili Arastirma ve Geligtirme Faaliyetterinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ve
bu Kanun kapsaminda 10.08.2016 tarth ve 29797 say1li Resmi Gazetede yayimlanan Arastirma,

Geligtirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Ill$kll‘l Uygulama ve Denetim
Yonetmehgl hiiktimleri ¢ergevesinde 2018 yilinda AR-GE Merkga

; h@rm Vc.;l;] zmbdemelermde

Gellr ve Damga Verglsl ddemelerinde ve Kurumlar Vq?rg?sr t‘;d'erm r‘inﬁe indirimlerden
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Turquality Marka Tegvigi

Sitket, MERWAX markasiyla 06.02.2019 tarihi itibanyla 2006/4 sayth “Tirk Uriinlerinin
Yurtdiginda Markalagsmasi, Tiik Mal {majinun Yerlestirimesi Ve TURQUALITY®’nin

Desteklenmesi Hakkinda Teblig”in 10’uncu maddesinde yer alan Marka Destek Programi
kapsamina ahnmstir.

Sirket, Turquality tesvigi kapsaminda, yapilan marka harcamalarinin %507si Ticaret
Bakanhgmca karsilanmaktadir. lgili Tegvik 4 yal siire igin alinmustir,

6661 sayis Kanunun Asgari Ucret Destegi ile Iigili SGK Tesvigi

2016/004 sayihi Genelge ile Asgari iicretteki artis1 isverenler agisindan hafifletmek amaciyla
getirilen Asgari Ucret Destegi, 6661 sayili Kanunun 17nci maddesiyle 5510 sayilh Kanuna
eklenen gegici 68inci madde ile diizenlenmistir.

Tegvik kapsamma sadece haklarinda uvzun vadeli sigorta kollarindan bildirim yapilan
sigortahlar girmektedir. Bu baglamda sosyal giivenlik destek primine tabi 4-a sigortahilan icin
bildirimi yapilan giinler, destek kapsaminda bulunmamaktadir.

Sirket ve Bagl: Ortakliklar, aylik prim ve hizmet belgeleri yasal siire igerisinde verilmesi, kayit
dist sigortali istihdam ettirmemesi ve ayhk prim ve hizmet borcunun bulunmamas: sebebiyle
asgari ficret desteginden yararlanmaktadir. Iigili destek toplam galigtirilan personel sayisina
gdre hesaplanmaktadir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleriitibanyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrager faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’e kurulug asamasinda ayni sermaye olarak konulan Giiltekin Okay SALGAR salus
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Giiltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari igtetmenin unvam 1980 yilinda “Giiltekin Okay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda ““Gultekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmistir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde
kurulan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, ayni sermaye olarak konulmasini takiben
ayn yl iginde ticaret sicilinden terkin edilmistir.

Mercan Kimya’'nin ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek,
almak ve satmaktir, Mercan Kimya’min catis1 altinda i grup sirketi bulunmaktadir, Bu
sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dur,

e

Rowax Global SRL; Sirketin kiiresel pazarlardaki etkinligini #T qgna

%100 Sinan Salgar hisg¢darliginda Romanya’da kurularak f ‘ '
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Rowax Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almugstir. Satin alma bedelinin tamami Sinan Salgar’a ddenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmarmugtir. Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmast Mercan Kimya’nm
%100 Bagh Ortakli: haline gelmistir. Rowax Global SRL nin ana faaliyet konusu yurtigi
{Romanya) ve yurtdigi pazarlara yonelik parafin ve emtilsiyon tiretmek, almak ve satmaktr.

Cosmer Kimya; Sirketin 6zellikle kozmetik ve detarjan {irlin pazarndaki etkinligini arttumak
amaciyla 2013 yilinda %90") Mercan Kimya, %5 i Giiltekin Okay Salgar ve %51 Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tim hisselerini satin almugtir. Satin alma bedelinin tamam ilgili
sahislara 6denmis olup, herhangi bir borg alacak iliskisi kalmamugtir. Bu satin alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmas1 Mercan Kimya’mn %100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Cosmer

Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtici ve yurtdisinda kozmetik, detarjan ve endiistriyel iiriinleri
almak ve satmalktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.$ti. unvam ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M. Tarik Beyter ve Yagar Sal gar tarafindan Denizli’de kurulmustur, Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi yapilmistir.2005
yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tiim hisselerini Sinan Salgar’a
devretmistir. Mercan Kimya, Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamann Sinan Salgar’a Sdenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamistir. Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’mn
%100 Bagli Ortaklig1 haline gelmistir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtigi ve
yurtdigi pazarlara yonelik parafin ve emtilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim
Kimya, Sirket’in Denizli’de bulunan iiretim tesisi icerisinde Sirketten kiraladig) alanda tiretim
yapmaktadir. Bunun yanisira Mercan Kimya ana faaliyet konusu alamndaki tiim {riinlerin
(parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin) ihracatim gergeklestirmektir.

Diger taraftan, 2004 yihnda Izmir Menemen Serbest Bolgesinde Giiltekin  Okay
Salgar tarafindan sahis sirketi olarak kurulan ve 2015 yilinda A.§..ye ddnen Gos Deri Kimya

San. Ve Tie. A.§ 15.01.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. A.§. tarafindan Giltekin Okay
Salgar’dan satin alinmsur.

10.12.2012 tarihinde Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan istanbul’da kurulan
Teknoder Kimya San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic,_g-S*pmry
Gltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar *dan satin ahnnustrr.
ifafarfy AN "olard
ER@EE
. [

. e}\:}d’iﬂ' -~
Daha sonra 21.06.2017 tarihinde bagli ortaklan sektorlerine gore siniflan¥y a‘E‘garélggé‘S' fle
Teknoder Kimya San. Tic.A.$ ve Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S aktif ve phuifitle mPBitin
halinde devralinmas: yoluyla Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S blinyesinde birlesmigtir. Bu
birlesmeden sonra 14.12.2018’de deri sektdriindeki daralmas: gerekeesiyle Gos Deri Kimya
San. Ve Tic. A.S ve De im Kimya San.Tic.Ltd.$ti. aktif ve pasifiyle bir biitiln halinde

devralinmas: yoluyla Depfabkim Kimya San. Tic.Lid. Sti. biinyesinde birlesmistir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen Sdenmig olup, satin
herhangi bir borg alacak iliskisi bulunmamaktadur. 07 Mavg 201




Tesis Ads Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret AS.

Adresi Hacieyiiplis Mah. 3125 Sok, No:23 201905 Merkezefendi
Denizly TURKIYE

Biiyiiklii5ii 19.321 m2

Acik alan 16.024 m2

Kapal alan 3.297 m2

Kullanim Amaci Muhtelif Parafin, Mum, Vazelin ve Muhtelif Kimyevi Maddeler

Uretimi, Madeni Yag iiretimi, Endilstriyel yaglar ve Harman Yaglari,
Biyosidal Uriinler Uretimi

Miilkivet durumu Mercan Kimya’ya aittir.

Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili aliman yasal izin, Kapasite Raporu, ISO 9001;2008, ISO 9001;2015
onay, rubsat vb, belgeler

Kalite Uygunluk Belgeleri Var

Kalite Yénetim Sistemi Var

Sahip Olunan Markalar Mercan Kimya, Blend Wax, Merwax, Cosmer, Algi Nem, Betonem,
CosOlea, Gos Kimya, Magic Chem, Dermokim Kimya, Teknoder
Ticaret

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: ile Ticaret Bakanhginin istedigi kosullarda iiretim
yapmakta olup, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan hazirlanan Kapasite Raporu
kosullarinda tiretim yaptig1 Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan belgelendirilmektedir,
sirket Gretim faaliyetlerini Tiirk Standartlarina Uygunluk Belgesi ¢ergevesinde yiirlitmektedir.

Sirket, aynica 1SO 9001:2008 ve ISO 9001:2015 sartlarina uygun Kalite Y&netim Sistemi
Belgesi'ne sahiptir.

Sirket’in s6z konusu {iretim ve ticaretini gergeklestirebilmek igin sahip olmast gereken ve hali
hazirda sahip oldugu izin, onay ve ruhsat bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadr:

Faaliyetler Igin Alinmast Gereken Izin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No | Izin, belge ad: Digiti kamu kurulusu Belge no | Belge tarihi
1 | Isyeri Acma ve Galisma Ruhsati | T.C. Denizl; Belediye Bagkanhg | 27 06/11/2020
2 | Kapasite Raporu Denizli Sanayi Odas 030439 02/09/2020
3 | Madeni Yag Lisans Enerji Piyasas: Diizenteme MY(G/2792- | 30/09/2010

Kurulu 2/28344

Sirket, yukanda yer verilen triinlere ek olarak, Biyosidal iiriin (dezenfektan) iretmek igin 2020
yihinda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Yatinm Tegvik Belgesi alarak meveut fabrika
alaminda ayni bir tesis kurmugtur, Fiili firetime gegebilmek igin Saglik Bakanlgf eom

basvurular yapilmg olup, ruhsat izni onay asamasindadur. y
Sirketin meveut {iretim tesisinin 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki tiretim kapéit@si & k4
kullanim oranian (KK O} asagidaki tabloda yer almaktadir. % Y

e

Sirket’in tiretim kapasitesi 2018, 2019 ve 2020 ytllarinda sirasiyla 83,535 ton/y1 ST 15
ve 88,127 ton/yil’dir. Kte kullamm oranlan ise sirasiyla %33,76, %33, %38’ dits
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Sirket, dzellikle makro lgekli iretim yapan tesislere yitksek oranda {irtin tedarigi yapmaktadir,
Biiyiik 8lgekli bu tesislerin tiretim kapasiteleri ¢ok yilksek olmakla beraber resmi tatiller de dahi
siirekli ¢aligmaktadir ve y1l boyunca her giin hammadde alim yapmaktadir. Bu nedenle Mercan
Kimya, tretim stirecinde olusabilecek planh ve plansiz bakim, arizi duruslarda kesintisiz iiretim
vetedarik yapabilmek igin olagan iiretim ve satig kapasitesinin gok iizerinde kapasiteye sahiptir.
Uretimi aksatmayacak sekilde, her makine ve ekipmandan 2 ya da 3 adet yedekli olarak
bulunmaktadir. Bu nedenle Kapasite kullanim oranlar dugtiktiir. Boiylece miisterilerine planh
ve plansiz duruglarinda bile stirekli tiriin tedariki yapmakta ve tedarik zincirinde aksamaya
sebebiyet vermeksizin faaliyetlerine devam etmektedir.

Gergeklesen Uretim Senuglan
2018 2019 2020
URUNLER . Fiili Fiili . Fiili
Kapasite Uretim | KKO Kapasite Uretim KKO | Kapasite Uretim KKO
0 o,
{ton) (ton) (%) (ton} (ion) (%) {ton) (on) (%)
PARAFINLER 32.940 14.803 45 32.040 13,459 41 32.940 16.268 49
PARAFIN
KIMYASALLARI 5.050 0 0 5.050 0 0 5.050 0 0
EMULSIYONLAR 30.739 12,642 4] 30.739 13.047 42 30.739 16213 53
YAG 5337 684 13 5337 775 L3 5.337 614 lé
EMULSIYONLAR] : : ’ -
VAZELINLER 2134 0 0 2134 6 0 2.134 4 0
DER|
KIMYASALLAR 894 0 0 804 0 0 394 0 0
YAGLAMA,
MUSTEHZARLARI 1.941 0 0 184 0 0 1.941 0 0
ENDUSTRIYEL _
VAGLAR 4.500 68 2 4,500 90 2 4.500 95 2
BIYOSIDAL .
URUNLER 0 0 0 . 0 0 4592 0 0
TOPLAM §3.535 28.198 34 83.535 27.3% 33 88.127 33.194 38
2020 yihnda kapasite kullamim orani Parafinler %49, Emilsiyonlar % 26 arakgegceklesmistir.

N e
Yukandaki tabloda yillar itibariyle Sirket’in Giretim kapasitesi ve e !fonq'},l wagki gelisim
gorilebilir.

olarak Slack Wax ve Baz yag hammaddelerini almaktadr. Grup | Baz Yag iireten petrol
rafinelerinden sivi, sicak halde veya ambalajlar igerisinde kati formda alinan Slack wax,
petroliin rafinerizasyon iglemi sirasinda yan iiriin olarak elde edilen organik bir maddedir.
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Slack. Wax hamaddesi, Grup I baz ya3 tiretimi yapan rafinerilerden van {iriin olarak

¢ikmaktadir. Grup I Baz Yaglarimin ve Slack Waxlarin rafineri prosesinde elde edilme iglemi 4
su sekildedir: 3

gz, benzin (hafif nafta)

» PG

Gaz P

A Pt »Ajr Nafta
»Kerosen

~»Gazyali

~IHaflif Dizel

Al Dizel

Ham Petrol-—»g

,__="
¢

-*Kaknts

Kaynak: Peirol Rafinerisi Sektoref Uyguiama Kiavuzu (Tasiak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve
Dokuz Eylit Universitesi Ortak Caligmasy, 10.01.2020

Rafineriye giren ham petrol, ilk etapta atmosferik distilasyon {initesinde 1s1 degistiricilerin
yardimyla 6n 1sitma islemlerine tabi tutulur. On 1sitmadan sonra tuz gidericilere gOnderilen
tuzu aritilan ham petrol, dnasiticilarda tekrar siulip firina génderilir. Firinda istenen sicakligina
getirilen tuzdan antilmis ham petrol, atmosferik distilasyon kolonuna sarj edilir. Atmosferik
basing altinda yapilan damitma iglemi sonrasinda yiiksek saflikta LPG, Nafta, Kerosen (gaz
yagt), Benzin ve Dizel riinleri elde edilir.

Atmosferik distilasyon kulesinin en alt boltimde kalan agir triinler, kafmin (Atmosferik
Distilasyon Kalintis1) olarak adlandinlir. Bu kalinti baz yag {iretim tesisinde tekrar
proseslenerek, kalinti igerisindeki bilegenlere ayrigtirihir. Baz Yag j
aynstinlma islemi su sekildedir:
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Ham petrollin atmosferik olarak dammtimastyla ¢lde edilen kalinti (Atmosferik Distilasyon
Kalinust) firin yardim: ile sicakligy yiikseltilerek, vakum damitma tinitesine gonderilir. Vakum
damitma iinitesinde, hidrokarbonlar 350-500°C sicaklik arahginda damitilarak kimyasal sentez
yolu ile yukanda g6ruldiigii gibi hafiften agira sirasiyla, hafif vakum yagi, agir vakum yag,,
yaglama yaglart ve vakum kalntist olacak sekilde ayistmlir. Vakum damitma iinitesinden elde
edilen Grup 1 Baz Yaglar slack wax {iretiminin ana hammaddesini olusturuz. Parafinik Grup 1
olarak bilinen Grup 1 Baz Yajlan, Kristalizasyon, Filtrasyon, Solvent Donitsimi, Kartstirma
asamalarindan gegirilerek slack wax’a dontstiritliir. Bu proses neticesinde slack waxlar yan
drln olarak ¢ikar ve rafineri tanklarinda zelliklerine gore depolantr. '

Slack wax, ortalama zincir vzunlugu 20-44 karbon atomundan olugan hidrokarbonlarin
kompleks bir karisimidur. Bilegiminde %40-%70 oraninda diiz zincitli hidrokarbonlar olan
normal parafinler bulunur, Geri kalan kismi ise dallanmus ve halka yapih parafinler olugturur,
Slack wax, su gegirmeyen bir yapida olup tepkime vermez ve toksik etki tagmmaz.

Sirketimiz gibi parafin ve parafinden mamiil {iriinlerin tiretimin; yapan firmalara hammadde
olarak Slack Wax adi altinda satir., (Kaynak: Petrol Rafinerisi Sektorel Wygulama Klavuzu
(Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve Dokuz Eyiil Universitesi Ortak
Calismasy, 10.01.2020)

Mercan Kimya, yukarida izah ediligi sekilde, petrol rafinerileri tarafindan tretilmis olan Slack
Wax ve Baz Yagi hammadde olarak ayr ayn alir ve kapasite raporunda belirtilen iriinleri
Uretmek i¢in hammadde olarak kullanir.

Asagidaki gorselde, sirket’in Gretim is akis semasi verilmektedir.
hammadde olarak almis oldugu Slack Wax ve Baz Yaglarn i
sekildedir;

itket’in rafinerilerden T
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Is akis semasinda 1. numara olarak belirtilen iiretim hatti, Likit Parafin triinlerine aittir. Likit
parafin Uretim hattinda, hammadde olarak yurtigi ve yurtdigt temin edilen baz yaglar
kullamlmaktadir. Baz yaglar hammadde stok tanklarm dzelliklerine gore depolanir. Sonra dzel
filtrelerden gegirilerek reaktdre almir. Reakttrde igeriginde bulunmas: gercken bir takim katki
malzemeleri ilave edilir ve apartma prosesine tabi tutulur. Reaktdr gikiginda tekrar filtre
edilerek stok tankina alimr. Bu tanktan miisteri talebine gore veya kullanim yerine gdre direkt
doluma gdnderilir veya igerigindeki aromatik safsizhiklan uzaklastirmak igin agik buhar
distilasyonu uygulanmak izere deoderizasyon sistemine almr. Bu proses tamamlandikian
sonra likit parafin varil dolum {initesine veya dékme dolum iinitesine gonderilerek sevkiyata
hazit hale getirilir.

is akig semasinda I1. numaral olarak belirtilen tretim hatts parafin ve vazelin tiretim is akigim
gostermektedir. Parafin tiretim hattinda hammadde olarak yurtigi ve yurtdisindan temin edilen
Slack Wax’lar kullanihr. Slack Wax’lar kati olarak geldiyse eritildikten sonra, sivi ve sicak
olarak geldiyse direkt stok tankina alinr. Uretilecek parafinin ozelligine gére hammadde
Terletme Unitesine veya direkt reaktdre alinarak isleme tabi tutulur. Terletme prosesinde,
hammadde tetletme sisternine girer ve tamamen dondurulur. Sonrasinda kademeli olarak
\s1tilarak hammadde termal olarak fraksiyonlarina ayrilir. Her bir fraksiyon, alt iglenti Uretimde
Terletme prosesinden ortaya ¢ikan ve tekrar Gretime dahil edilen yan {irlin) stok tanklarinda
emillsiyon Uretiminde kullaniimak fizere yar1 mamul olarak depolamir, Terletme sistemindeki
fraksiyon ise parafin iiretiminde yari mamaul olarak kullamlmak tizere yari mamul stok tankmda
depolanir. Hammadde ve/veya terletmeden gikan son fraksiyon yan mamiil, reaktére alinir ve

7R i karisima agartma prosesi
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hale getirilir veya igerigindeki aromatik safsizliklan uzaklastirmak igin agik buhar distilasyonu
uygulanmak iizere deoderizasyon sistemine alimir. Bu proses sonrasinda kaliplama tesisine

gonderilir veya dokme sevk olmak {izere pompa ile araca sivi sicak olarak basilir. Parafin
tiretimi tamamlanur.

s Akis semasinda I11. numarah olarak belirtilen iiretim hatti Emiilsiyon tretim ig akigim
gostermektedir. Emiilsiyon reakiorii icerisinde, tiretilecek emiilsyon tiiriine gére Baz Yaj veya
Slack Wax/Yari Mamul Wax hammaddeleri alinir. Sicaklik altinda igerisine emtilgatdr ve su
ilave edilerek reaksiyon gergeklesir. Reaksiyondan sonra iiriin homojenizatér’e gonderilerek
yiiksek basing altinda homojenize edilir ve sofutma esanjériinden gecirilerek mamiil stok

tanklarina alimir. Musteri talebine gdre pompa vasitasiyla tankere veya IBC ye basilarak
miigteriye sevk edilir,

Hammadde tedariki

Sirket’in hammadde kinhmndaki ilk {i¢ girdi Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve
Emiilgator olup bunlarin hammadde i¢indeki paylan sirasiyla %69,30, %122 ve %11,90°dir.
Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve Emiilgator gibi hammaddelerin maliyetlerinin énemti
kisminin doviz cinsinden olmasinin da etkisiyle, hammadde maliyetlerinin neredeyse tamam
yabanci para bazindadir. Sirket iretimde kullandif hammaddeyi d6viz bazinda Tiipras ve
yurtdigindan tedarik etmektedir. Sirket hammadde tedarigini ve iiriin teslimatim tasimacilik
sirketleri tizerinden yapmaktadar.

Sirket, hammadde tedarifini yurti¢i alimlarda giinliik olarak, ithalat alimlarinda 10 — 30 giin
arasinda gergeklestirmektedir. Yurt dist ahmiann biiyilk kismi Asya — Pasifik bolgesinde
yapilmakta olup bu bélge iilkelerinden yapilan alimlar vesaik mukabili/ 7-14 glin vadelerdedir.

Tedarik¢i Bazinda Toplam Hammadde Tedariginden (tonaj olarak) Ahnan
Paylar (%)

Tedarikei 2018 2019 2020
Tedarikgi-1 %0 %11 %23
Tedarikgi-2 %0 2,0 %7
Tedarikgi-3 %36 %22 %7
Tedarikgi-4 %0 %0 o0
Tedarikgi-5 %16 %6 %4
Tedarikegi-Diger (*) %48

Toplam o4 100
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Sirketin ana triinlerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:

a) Parafin: Petrokimyasal bir irlin olan parafin, ham petroliin rafinerasyonundan yan iirin
olarak ortaya ¢ikan Slack Wax hammaddesinden tretilmektedir. Slack Wax &zel
tekniklerle saflasirnihip, uygulama alanina ve miigteri talebine gore yag orami, donma
noktast, rengi uygun sekilde iyilestirilir ve kokusu giderildikten sonra dékme veya
paketli sekilde kullanima hazir hale getirilir. Ortalama 45 °C ile 72 °C donma noktasina
ve %l ile %35 yag oram arasinda gesitli 9zellik ve kristal yapidaki parafinler, basta
mum sekidrii olmak tizere orman, kapit, ingaat, tarim, kaplama, fizik tedavi, tip ve
kozmetik sektdrlerinde yaygin olarak kullanilan bir malzemedir.

Parafin kimyas: geregi su itici ve reaksiyon vermeyen (inert) yapidadir. Suyun istenmedigi
veya olmsuz etkiler olugturdugu uygulamalarda, su itici ajan olarak sikhikla kullammaktadir.
Fizikokimyasal zelliklerinden dolay1 1s11 iletkenligi diigiik olan parafin, izolasyon malzemesi
gibi 6zellik gostermektedir, Bu dzelliklerinden dolay: fizik tedavi, tip, kozmetik ve izolasyon
alanmna siklikla kullaniimaktadur.

b) Emiilsiyon: Parafin emiilsiyonlan, parafinin ozel emiilgatdr ve hedef sektdriin
kullanima uygun gesitli katiklar ve su ile homojen olarak kangtirtlmasi ile elde edilen
karisimlardir. Parafin emiilsiyonlart kullamm kolayhigi, oda sicakliginda sivi fazda
bulunmasi, kaydine: 6zellikte olmasi, parafinden kaynakli su itici ozelligi tagimass,
sektorel olarak Anyonik, Nonyonik veya Katyonik ortamlarda rahathkla
kullanilabilmesi ve yanmaz &zellikte olmasi nedeniyle bagta orman endiistrisi olmak
tizere, beton, alg1, cam/tas viinil ve kagit sektoriinde aktif olarak ve yliksek performans
ile kullantimaktadir.

Mercan Kimya, iyonik karakterlerine gére anyonik, nonyonik ve katyonik ozellikte, altif
madde bileseni %20’ den %60°a araliginda olan, yliksek teknolojili emiilsiyonlar tiretmektedir.
Emiilsiyon irtnlerimiz, formilasyonunda kullamilan kimyasal reaksiyonlar ve uretimde
kullanilan makineler nedeniyle yitksek teknoloji igermektedir. Kuilamlan hammaddelr ve
recete formilasyonu, Girlinlerin partikul boyutlarim mikron seviyesinden, n o, gviyeshiy
inmesine yardim eder. Kullanilan endiistriyel tipte ¢ok yiiksek basingli makif ¢ '

stabil sekilde kalmasi saglanmaktadir, ; o

o
Aym zamanda %60’Lk aktif madde igerigi ile yiksek konsantrasyonlu, stabll
ireticisi olan Mercan Kimya, soz konusu emiilsiyonu TUBITAK projesi ile geh-;grm’f;‘ve“b 3tq
orman endistrisi olmak tizere biitiin sektérler icin aktif olarak tiretimini gerceklegtinugiles
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¢) Likit Parafin: TUPRAS tan hammadde olarak alinan baz yaglarin, tzel katkilarin
ilavesi ile, renk, goriiniis ve kokusunda iyilestirmeler yapilmasi ile Gretilen triinlerdir.
Kullanim sektorit ve amacina gore icerisine katkilar konulmaktadir. Genel olarak
kimya, kozmetik sektdriinde yaglayici, kivamlastirics, kaydiricr veya ana hammadde
olarak likit parafin kullamlmaktadir. Filtrasyon ve afartma metotlan ile goriinugil
iyilestirilirken, deoderizasyon (agik buhar distilasyonu) ile igeriginde bulunan aromatik
bilesenler ve safsizliklar uzaklastinlmaktadir. Uriinlerimiz TSE Standartlarina uygun
olarak Lirctl edir. TSE tarafindan belgeli olan Likit Parafin {iriin grubu altinda Kalip
Yagi, Pro /' Yag1, Harman Yadi ve Sanayi Tekstil tiretimleri yapiimaktadir. Likit
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Parafin iriin grubunun tiretilebilmesi igin EPDK’dan Madeni Yag Lisans1 alinmasi
gerekmektedir. Sirket 30.09.2010 tarihinde MYG/2792-2/28344 numaralr belge ile 30
yil siireli Madeni Yag Lisansi'na sshiptir, Sirket yalmzea likit parafin {iretim
faaliyetleriyle simirlt olmak lizere EPDK'ya aylik madeni yag bildirim raporlamas:
yapmaktadir. EPDK tarafindan, 03.03.2021 tarihli E-81980124-130.06.01-36142 say1li
goriis yazist ile Sirket paylannin halka arzi konusunda EPDK’rin herhangi bir izin veya
onaymin alinmast gerekmedidi ifade edilmektedir.

d) Vazelin: Farkh kimyasal ve fiziksel szelhkteki ¢esitli slack waxlarin ve baz yaglarin
kangimindan elde edilen bir lirlindiir. Filtrasyon, Agartma, Deoderizasyon (agik buhar
distilasyonu) gibi islemlerden gegirildikten sonra renk, koku ve yumusakhk gibi
dzellikleri iyilestirilir, miisteri talebine gore variller igerisinde veya dékme olarak sevk
edilerek miigterinin kullanimina sunulur. Agirhiklt olarak kozmetik sektdriinde
kullamlan vazelin saglik ve mekanik endiistrilerinde de sikhkla kullamlmaktadsr.
Genellikle kaydinici ve yumusatma 8zelligi bulunan vazelin; kullanim sektérii ve iklim

gartlan g6z 6niinde bulundurulmak suretiyle penetrasyon bakimimndan 100 - 160 mm/5
sn. arahiginda, donma noktasi olarak 50 - 60°C arasinda 6zellife sahiptir.
Mercan Kimya tarafindan iiretilen vazelin; basta kozmetik firmalari olmak lizere, saghk, tedavi,
tip, mekanik endiistrilerinde siklikla kullanilmaktadar.

Sirket yukarida yer verilen ana triinlerine ek olarak, Biyosidal iiriin(dezenfektan) tretmek i¢in,
2020 yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanhf tarafindan Yatirim Tegvik Belgesi alarak meveut
fabrika alammin igerisine ayr1 bir tesis kurmmugtur, Fiili Gretime gegebilmek i¢in Saghk
Bakanli@i’'na gerekli bagvurular yapilmis olup, Ruhsat, izin, onay asamasindadir.

Aynca Sirket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines enerjisi {iretimi yaparak, fabrikada

titketilen elektrik enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi ise elektrik dagitim
firmalarina satmaktadir.

Satis Siirecine Iligkin Bilgi

Parafin ve parafinden mamiil {iriinler, {istiin su ve nem iticilik $zelli3i nedeniyle ¢esitli sanayi
dallarnda yogun sekilde kullamlmaktadir,

Sirket, orman endiistrisi, mum, kibrit, kdgit, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi,
polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimeiligi, sunta,
yurnurta viyolli, beton kalipgilik, beton katki malzemeleri bunlanin diginda muhtelif birgok
sanayide kullamlan teknik oOzelliklerine gore yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin,
emdillsiyon, vazelin ve likit parafin {iretmek, almak ve satmaktadir. Bu sektérierde gelismeler
arttik¢a Tiirkiye’de parafininin ve tiirevlerinin tiiketiminin de artmas: beklenmektedir.
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Mercan Kimya ve Bagl Ortakliklarinin ihracat yaptigi kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Giiney Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket tarafindan {iretimi ve ticareti yapilan ama Urlin gruplarma iligkin satig
bilgilerine agagida yer almaktadr.
Sirket’in Satig Hasilat ige risinde Uriin Kalemlerinin Paylan
NET SATISLAR (TL) 2018 2019 2020
URUNLER TL Yo TL %o TL Yo
PARAFINLER 74.614.725,57] 4204%)| 80.085.355,65| 37.65%| 140.482.228,4%| 43,08%
- HEAVY PARAFIN 48.451.780.94 27.30%|  45.404.847.00 21,35%| 62.968.323,4! 19.31%
» BEYAZ PARAFIN 1333544057 7.51%| 1502553356 701%) 6144316195 18,84%
- TICARIPARAFIN * 12.827.364.06 7.23%| I19.554.975,09 9,19%|  16,070.743,13 493%
EMULSIYON 43.730.925,75 | 24,64%| 49.942.613,38 | 2348%)| 59.574.317,95 | 1827%
- EMOLSIYON 4373092573 24.69%| 4994261338 23.46%| 5957431795 18,27%
VAZELIN 2.837.551,78 1,60%| 6.922.389,29 3.25%| 7.046.639,51 2,16%
- VAZELINLER 2837.551,78 1.60%|  6.92238929 3.25%|  7.046.639,5¢ 2,16%
LIKiT PARAFIN 610.828,05 0,34%| $87.358,94 0,28%| 455.331.32 0,14%
- LIKIT PARAFIN 61082805 0,34% 587.358.94 028% 455.331,32 0,14%
DIGER** 55.702.483,71 031  75.153.618,57 0,35| 118.566.228,05 036
- GENEL KIMYASALIAR 27.135.334.62 15,29%| 26.984.698,56 12.69%|  40.916.074.89 12,55%
. YIZEY ARTIFLER 633463425 3573 23.846.679.38 i121%| 3121902787 9,57%
- TRIGER 0.00%| 187975990 093%| 1107052132 3.39%
- ESANSLAR 3279.333.47 185%| 1.713834.63 175%|  6.908.50480 212%
. AKTIFLER 4.027.100,60 2783  3.897.883,70 183%| 557841577 L71%
- SOLVENTLER 282852871 1.59%]  3.330.179.70 157%| 4.780.731,7¢ 1.47%
. KORUYUCULAR 255172533 L44%| 200341302 137%|  4.365.936.30 1,40%
- SEDEFLER& BOYALAR 833.238,46 0.47%| 148423226 o700 227569201 . 0,70%
- UV FILTRELER 1.256.145.30 0719 1014325 047%  1.989.27343 0,61%
- LOSYON POMPASI 0.06% 43.641 48 002%| 167114828 0,51%
- BITKISEL EKSTRAK VE YAGLAR 610.034.00 0.34% 98283330 046%|  1.377.087.28 0.42%
- KONDISYONERLER 3119 564,74 0.13%|  1.004.305.04 0.47%]  1.212.87943 0.57%
- BITOMLER 0.00%; 49.575,72 0.02% §54.211.08 0.26%
- SHIKONLAR 171066912 0.96% 717.233.90 0,34% 464.641 871 0.14%
- DERF KIMYASALLARI 3194980 8.02% 298 78825 0./4% 405.882,76 0.12%
- KIMYASAL MiDDELER 1.571.277.40 £,89% 65643062 0.31% 308.570.22 0.69%
- TEKSTIL 0,00% 26.744.44 0.01% 143.220,10 0.04%
- DIGER KINYASALLAR 627.739,57 0.25% 0.00% 6,00%
- HIZMET SATISI*** 1.685.000.37 7.935%| 222328642 105%| 282410849 0.87%
G ENEL TOPLAM 177.496.514,85 | 100,00%| 212.691,335,83 | 100,00%)| 326.124 % 1
“Ficari Parafin: Sirketin tiretmedigi direkt ticari mal niteliginde ahp sarif drimlerdir. n 7,7-" \
w*Sirketin ana faalipetinin digindoki driinlerin satglanin ifade etmektedir, e ;5\ P
wwtlfizmer Sangi:§Sirket biinyesinde bulunan 2 adet GES'e ait (Giines Enerjisi Smutrali) elektrik satry geli (( - (] }
[] 7 Mawis 2021 \ %} 43?*3,...‘ .

olusturmaktadir. Diger Oriin gruplariyla ilgili detaylar yukarndaki tabloda gosterllm

Sirket ve bagh ortakliklart Griinterini farkli sektorlere satmaktadir. Sirket ve bagli
ortakliklarimn en fazla satis yaptig ilk ddrt sektsr Orman, Mum, Kimya Imalat, Deterjan ve
Kozmetik olup bu sektérlerin toplam satislar igindeki pay1 2020 yili igin,%84,47, 2019 yily igin
%81,27, 2018 yih icin ise %81,?8’dir. Sirket'in satiy yaptiga sektérier ve paylan asafidaki
tabloda paylastmistir:

59




Sirket ve bagh ortakliklarimin bashca satiy yaptigs sekt&rlerin ilgili yd icindeki
dagilin (Tutar -%)

Sira Sektsr 2020 2019 2018
1 | ORMAN ENDUSTRISI 38,85 36,81 39,21
2 | MUM SEKTORU 23,69 22,45 24,74
3 | KIMYA IMALAT SEKTORU 12,44 11,78 9,58

DETERJAN VE KOZMETIK
4 | SERTORU 9,49 10,23 8,25

Yillar ftibariyle Miisteri Sayilan asagidaki gibidir.

2018 yilinda Sirket ve bagli ortakliklarinin toplam miisteri sayis: 1360 iken 2020 yih sonu
itibariyla bu say1 1696°ya ulasmistir. Sirket ve bagl ortakliklari 2018 yilindan bu yana miigter
sayisini istikrarlt bir gekilde artirmigtir,

Yillar

2018

2019

2020

Miisteri Sayilart 1.360

1.501

1.696

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte firiin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn aqiga ¢citkarmayaeak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in arastuma ve gelistirme siireci devam eden projelerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda

Yzetlenmistir.
Uriin Uriin Tamm: | Proje
Kodu ' e :‘-:D_l_l'rum_
PRJ20-008 Eldiven scktbrii igin Emﬁlsnyon Gellstmlmesn %33
PRI20-009 Deri yiizey parlatma malzemesi Gelistirilmesi 0467
PRI20-010 Deri sektdri igin paratin emiilsiyonu Geligtirilmesi

7.2. Basllca sektorlerfpazarlar'




arz kosullan Sirket’in faaliyetleri agisindan onem arz etmektedir. Diinyadaki rafine petrol

driinlerinin arzinm yarnsindan fazlasi Asya Pasifik, Ortadogu ve Kuzey Amerika bolgelerinden
saglanmaktadir.

Kaynak: hitps://enerji.mmo.org.tr/wp-content/uploads/2020/06/2019-TPAO-SEKT*C37696R-
RAPORU.pdf

fsbu izahnamenin 7.1.1 maddesinde “Uretim Sirecine ve Sirket’in Faaliyet Modeline Hliskin
Bilgi” boliiminde anlatildigs tizere kompleks prosesler sonrasinda ham petroliin
rafinasyonundan elde edilen Grup 1 Baz Yaglari slack wax tiretiminin ana hammaddesini
olusturmaktadir. Halihazirda uygulanmakta olan uluslararasi gevre politikalarindan dolays,
Grup 1 baz yaglarina olan kiiresel talepte diigiiy gozlenmektedir. 2015 yilinda kiiresel dleekte
(Parafinik) Grup 1 baz yag talebi toplam baz talebinin %54 inii olustururken, ExxonMobile
tarafindan hazirlanan ExxonMobile Basestock 2018 Industry Pulse raporuna gére 2020 yilinda
toplam igindeki paymin %44 seviyesine digmesi beklenmektedir. Aym rapora gore, 2030
yilinda ise bu oranin %39"a gerileyecegi tahmin ediimektedir. Raporda, Hammadde agisindan,
Grup 11, III, IV, V baz yag iiretimlerinin, temiz ve gevreci olmasi, daha fazla verimlilik
saglamasi ve regililasyonlara daha uygun olmasi sebepleriyle Grup 1 Baz yag iretimindeki
azalma sektorel riskler arasinda degerlendinlmektedir.

Ultraviyole (UV) direnci, topaklanma onleyici ozellikler, milkemmel yaliim ve
mikroorganizmalara, neme ve kokuya kars1 direng gibi avantajlar nedeniyle yliksek slack wax
tikketiminin, tahmin dénemi boyunca pazar bilyimesini artirmast beklenmektedir. Polimer
isleme, ilag, gida ve kisisel bakim endistrilerinin bitylimesi, ayni zamanda diinya ¢apinda wax
talebini de arurmaktadir (Kaynak: https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-
market}.

Sentetik wax talebinin, pazar bilyiimesini desteklemesi muhtemeldir. Sentetik mumun iki ana
alt béliimi, tamamen sentetik veya kismen sentetiktir. Bu iriinler kozmetik ve kigisel bakim
endlistrilerinde sag bakim, cilt bakimi, makyaj ve diger ilgili tiriinlerin hazirlanmasinda yaygin
olarak kullamlmaktadir. Ayrica sicakta eriyen yapistiricilarda, baski  miirekkebi
formilasyonlarnda  ve  kaplama  ¢oziimlerinde  vb.  kullanilirkar  (Kaynak:
https:/Awww.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market). Ayrica, aym kaynaga
gore, yapistirici, tanm ve tekstil uygulama sektSrlerinden gelen {iriin talebinin pazardaki
gelmmelere yardlmcl olmasi beklenmektedir. Bu.nunla b1r11kte hammaddeler, diigen ﬁyatlar ile

Kimya sanayi; oniimiizdeki yillarda kiiresel Gretim ve ticaretie etkm oltegl

otomotiv, bilgi ve iletisim teknolojileri, makine, yatinm ve titketim mallari sektdrlerinin
tamamimna girdi saglamaktadir. Diinyada kimya sektdriinde bilimsel geligmeler nanoteknoloji,
biyokimya, katalizor, genetik, organik kimya ve polimer kimyas: alanlarinda gbzlenmektedir.

Sirket’in ana iiretim
kimyasinda yer al

1 olan parafin ve emiilsiyon ¢ok digiik molekiil agirlikli polimer
olup, glinliik yasamda oldukga yaygin kullanilan pek ¢ok malzemenin
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imalatinda yer almaktadir. Sirket’in ana irfinleri olan parafin, emilsiyon, vazelin, likit parafinin
GTIP Gimritk Tarife Cetveli'nde 2712 kodu yer almakta olup, 27 GTIP’li mineral
yakitlar/yaglar iirlin kategorisinin alt segmentini olusturmaktadur.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlifi'nin yayinjadifi 2020 Kimya Sektdrii Raporu’na gore, 2019
yil1 itibariyla kuresel capta kimya sekiorit ihracatinm en blyik payim %42,6 ile 27 GTIP'li

mineral yakitlar ve yaglar olugtururken, bu sektérli %14,5 ile ilag sektdril ve %14,3 ile plastik
sektdrleri izlemektedir.

Diinyada Kimyasal Uriin 20182019
GTIP | inracati (Uriin Bazinda; Bin 2018 2019 Degisim | 2019 Pay
ABD Dolar) (%) (%4)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 2.088.466.972 | 1.869.911.591 «10.5 42.6
2710 | Beyaz Yaglar, Siva Parafin, Likit 781.504.271 F07.229.553 9.5 16,1
Parafin
2T SV arelin SPArE i, Evitilsiyon, L iB209.012 - 2901 BN RENEIA06Y
28 Inorpanik Kimyasal 133.290.842 124.788.958 -6.4
29 Organik Kimyasallar 447 .448.935 418.413.113 -6,5
30 Eczacilik Uriinleri 601.914.100 635.553.387 5.6
31 Glibreler 59.076.285 58.383.497 -1,2
32 Boya,Macun, Vemik 86.107.586 32.013.045 -4.8
33 Parfiimeri, Kozmetik 146.995.301 148.037.905 0,7
34 Sabunlar 63.663.104 62 180,778 -23
35 Albiiminoid Madde 30200 831 30.736.636 §.4
36 Barut, Patlayics Madde 4,640.085 4.512.421 -2,8
37 Fotografgilik, Sinemacibik Egyasi 15.585.209 15.313.081 -1,7 0.3
38 Muhtelif Kimyasallar 212.318.844 209.217.490 -1,5 4.8
39 Plastik Ve Plastikten Mamul Egya 657.646.607 627.033.241 -4,7 14,3
40 Kauguk Ve Kaucuktan Esya 106.827.902 100.994.228 -5,5 2,3
Toplam 4.654.283.603 | 4.387.094.371 -5,7 100,0
Kaynak: International Trade Center (ITC}-Trademap

Kiiresel dlgekte, 2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emiilsiyon, ihracati ana {iriin segmenti olan 27
GTIP’li Mineral Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibaniyla %0,16’sim olugtururken, toplam
kimyasal Uriin ihracatimn %0,07’sine denk gelmektedir. Diinyada kilresel iiriin ihracat
agagidaki tabloda verilmistir. Buna gére, ABD, Almanya, Cin, Rusya ve Hollanda’nin ilk beg

sirada yer aldigi 15 iilke diinya kimyasal iiriin ihracatimn %60,9°unu ger
Tiirkiye’nin toplam kimyasal {iriin ihracati 21.8 milyar ABD dolan ile 201
diinya kimyasal iiriin ihracatinda 41. sirada yer alarak %0,5’lik bir pay alabil E.gl'

07 Mans 2029 %
'2013}@1
Ulke Bazinda Kimyasal Uriin 9 % .
SIra | inracati (Bin ABD Dolart) 2018 2019 Degisim{": -
(%)
{ ABD 426.145.721 436.832.933 2.5 9.9
2. Almanva 307.807.851 294.603.391 -4,3 6,7
3. Cin 264725215 264.245.038 -0,2 6,0
4. Rusya 243.023.895 226.785.926 -6,7 5,1
5. Hollanda 210.627.018 213.020.011 1,1 4,8
6. Belgika 194.775.021 181.129.762 =7,0 4,1
7 Kanada 134.297.761 133.326.268 -0,7 3.0
8. Fransa /7_ 132.562.320 129.383.334 -2,4 2.9
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G, Glney Kore 138.167.628 1235.005.970 -0.5 2,8
10. Isvigre 111.524.922 119.933.232 7,5 2,7
11, BAE 106.504.704 117.089.636 99 2.7
12. Birlesik Krallik 123.129.806 114.660.155 -6,9 2,6
13, irlanda 103.716.975 106.402,632 2,6 2.4
14. Japonya 105.623.389 105.482.033 -0,1 2.4
15, Singapur 115,544,552 104.891.188 -02 2,4

Liste Toplaym | 2.718.176.778 | 2.672,791.509 -1,7 60,9
41, Tiirkive 18.685.803 21,836,369 | - 16,9 5035

Kaynak: international Trade Center (1TC)-Trademap

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emiilsiyon ihracatina iliskin tilke siralamas: agagidaki tabloda
yer almaktadir. Buna gére 2712 GTIP’li kimyasal {iriin grubunda en biiyiik 10 iretici, bu {iriin
grubundaki kiiresel ihracatin %70’ini olugturmaktadir. Yogunlagmamn yiiksek oldugu bahse
konu tiriin grubunda Tirkiye 2019 yilinda 16,7 milyon ABD dolarlik ihracatla diinyada 26.
Sirada yer bulurken, toplam kiiresel ihracat iginde %0,6’lik bir pay alabilmistir. Ozetle, toplam
kimya sektSriiniin diinya igindeki pozisyonu ile kiyaslandifinda (41. Sira ve %0,5°lik pay),
Vazelin, Parafin, Emiilsiyon ihracatinda Tiirkiye'nin nispeten daha iyi pozisyonda yer aldifn
gozlenmektedir. |

2712 GTIP Vazelin, Parafin, 20182019 | ,.5p,
Stra | Emilsiyon ihraeat (ABD 2018 2019 Degisim (%) ¥

Dolari) (Ye)
1, Cin 548.740.425 | 542.767.694 -1,1 18,7
2, Almanya 370.255.797 | 330.919.683 -10,6 11,4
3. ABD 339.627.342 | 306.400.422 9.8 10,6
4, Gliney Afrika 203.899.834 175275.710 -14,0 6,0
s, Malezya 198.914.906 140.238.913 29,5 4,8
6. Hollanda 159.622,736 | 151.985.463 -4.8 5,2
7, Rusya 114.430.108 114.824.813 03 4.0
8. Kanada 113.979.042 113.468.096 -0.4 3,9
9. ltalya 94.412.519 77.911,853 -17.5 2,7
10. Hindistan 87.992.116 76.,343.088 -13.2 2.6

Liste Toplamy | 2.231.874.825 |  2.030.135.73% -9.0 70,0

26. Tiirkiye ' 16.275.917 16.744.194 2,9 0,6

Kaynak: International Trade Center (ITCJ)-Trademap

Bahse konu iiriin grubunun ithalatina iligkin tilke sitalamas: asagidaki tabloda yer almaktadir.
Buna gore 2712 GTIP’li kimyasal {iriin grubunda en biylk 10 ithalatgi ilke, bu iriin

grubundaki kiiresel ithalatin %70’ ini olugturmaktadir. Tiirkiye 2019 yilin
dolarlik ithalatla diinyada 17. sirada yer bulurken, 2712 GTIP’li Vazeli

ithalati i¢inde %1,3 oraninda bir pay alabilmigtir.

07 Mers 2099
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2712 GTIP Vazelin, 201872019 2‘5 B .
Sira Parafin, Emiilsiyon 2018 2019 Degisim . "
Ithalati (ABD Daolar) (%)
L. Amerika . 512.410.846 478.169.483 -6,7 14,8
2, Almanya /7 362.077.385 325.818.784 -10,0 10,1
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1. Polonya 244.103.953 217.591.686 -10,% 6,7
4, Meksika 208.873.303 204.081.847 -2,3 6,3
5. Kanada 187.480.199 171.237.583 -8,7 33
6. Cin 138.106.634 £32.059.576 -4.4 4,1
7. Hollanda 147.856.002 126.003.375 -14,8 3,9
8. Hindistan 121.723.161) 115.594.279 -5,0 3,6
9. Japonya 08.509.558 97.145.401 -1,4 3,0
10. Fransa 118.765.123 95.342.037 -19.7 2,9
Liste Toplanu | 2.139.906.163 | 1.963.044.051 -8,3 60,6
17 Thirkiyé R 44225961 1 42.663:607 | v 2R A3
Toplam 3.530.288.509 | 3.240.476.904 -8,2 100,0
Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Sektoriin Tiirkiye'deki Genel Durumu

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Emiilsiyon ihracati ana {iriin segmenti olan 27 GTIP’li Mineral
Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0,24°{init olustururken, toplam kimyasal {iriin
ihracatinin %0,08’ine denk gelmektedir.

Tiirkiye'nin Kimyasal Uriin 2018/2019 2019
GTIiP | ihracan (Urtin Bazinda; Bin 2018 2019 Degisim Pay
ABD Dolarn) (%) (%)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 4.017.612 | 6.885.147 7i.4 31,5
2712 | Vazelin; Parafin; Emalsivon 16276 16744 - 29| - 61
28 Inorganik Kimyasal 1.847.525 1.822.636 -1,3 3.3
29 Organik Kimyasallar 632,111 384.064 -71,6 2,7
30 Eczacilik Urtinleri 1.172.518 1.303.990 11,2 6,0
31 Gilbreler 251.400 135.697 -46,0 0,6
32 Boya, Macun, Vernik 792.323 343.942 6,5 3,9
33 Parfumeri, Kozmetik 782.920 829.406 5,9 3,8
34 Sabunlar 303.846 329.595 3,2 3.8
35 Albiimingid Madde 191.862 217.120 13,2 1,0
36 Barut, Patlayict Madde 18.570 21.065 13,4 0,1
37 Fotografeilik, Sinemaciiik Egyasi 11.510 13.414 16,5 0,1
33 Muhtelif Kimyasallar 685 960 750.443 0.4 3.4
39 Plastik Ve Plastikten Mamul Egya 6.042982 | 6.287.017 4,0 28,8
40 Kaucuk Ve Kauguktan Egya 1.434.664 1.312,833 -85 6,0
Toplam 18.685.803 | 21.836.369 16,9 100,0
Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap
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Tiirkiye’nin Kimyasal 201872019 2019 Pa
GTiP | Urin ithalati (Uriin 2018 2019 Defiisim
Bazinda; Bin ABD Dolar} {%)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 15.380.453 | 10.752.383 -30,1
2712 | Vazelin, Parafin, Emiilsiyon 44,226 42.664 ~3,5.
28 Inorganik Kimyasal 1.553.759 | 1.307.262 -159
29 Organik Kimyasallar 5973219 | 5437634 -2.0
30 Eczacilik Uriinjef?” 4.363.425 | 4.764297 5,2
Y Gibreler / 1.214.947 435.463 -64,2
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32 Boya, Macun, Vernik 2.015.691 1.941.889 -3,7 4,6
33 Parfimeri, Kozmetik 1.141.506 | 1.024.344 -10,3 24
34 Sabunlar 901324 248.931 -5,8 2,0
35 Albiiminoid Madde 455.121 442787 -2,7 1,0
36 Barut, Patlayict Madde 57.552 45.947 -20,2 0.1
37 Fotografgilik, Sinemacihik 128.083 131.724 2.8 03
Esyas)
38 Muhielif Kimyasallar 2281700 | 2.093.670 -8.2 4.9
39 E‘;f;'k Ve Plastikten Mamul | 1 937 367 | 11.645.432 -10,0 27,3
40 Kauguk Ve Kauguktan Egya 1.897.408 | 1.743.758 -8,1 4,1
Toplam 50.301.940 | 42.615.521] -15,3 100
Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Ozetle, Vazelin, Parafin, Emiilsiyon imalati, dis ticaret kapsanunda degerlendirildiginde
Tarkiye ckonomisi iginde diigiik bir paya sahiptir. Tiirkiye'nin dinyadaki ahsap panel
iireticilerinden biri olmasi sebebiyle Tiirkiye nin parafin ihtiyacinda belirleyici sektdr orman
endiistrisidir. Tirkiye'de sunta ve MDF sektorlinde, son yillarda artan yatinmlarla diinya
standartlarinda ileri teknolojiyle iiretim yapan tesislerin kurulmug ve dinyada s6z sahibi bir
kapasite ve iiretim teknolojisine ulasmis olmas: Snemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. Ote
yandan waxin en gok kullanildig1 segmentlerden olan mum, Tiirkiye’de kiigiik bir sektérdiir.
Tiirkiye, mum sektori igin ithalatgr konumdadir.

Sirket’in ve RaKiplerin Sektérdeki Konumu

Mercan Kimya tarafindan faaliyet gosterilen parafin, emiilsiyonve vazelin tretimi alanlannda
yapilan iiretimin ve pazar bitytiklaginiin yer aldifs resmi verilerin bulunmamas1 sebebiyle
Tiirkiye pazar pay1 ve siralamasi hakkinda detayli bir bilgiye ulasilamamaktadir.

Mercan Kimya'mn pazar pay1 ve sektordeki konumu bagimsiz kaynak tarafindan yaymnlanmig
ve yapilmis bir aragirma bulunamadifindan konu ile ilgili genel degerlendirm
verilmigtir,

Sirket’in sektorde avantajs olabilecek durumlar asagida siralanmistir.

e Sitket'in Tiirkiye parafin sektdriinde uzun yillara dayanan tecriibesi
gerek Tiirkiye'de gerekse yurt diginda izledigi biiylime stratejisi dnemli avanta :
Sirket’in yurtiginde yillara sair devamh miisteri agina sahip olmasi, Sirket’in pazara ulagma
etkinligini artumakiadir. 07 Mas 2001

e Sirketin Romanya’daki dretim/dagitim merkezi Rowax Global SRL, Romanya’mn
ahsap bazh panel tretiminde lojistik bakimindan sahip oldugu konumdan dolayr parafin
tretim/dagitiminda Mercan Kimya’ya dnemli bir avantaj saglamaktadir. Ayrica, Romanya’nin
uygulamakta oldugu ormanlarin yayginlagtitiimasi politikalari ile Romanya’daki ormanlarn
her yil artig gdstermesi ve ahgaba ulagilabilirligin artmasi, Mercan Kimya'ya MDF/HDF ve
sunta gibi parafinin yogun kullamldig1 pazarlarda bilylime imkani saglamaktadir.




faaliyet alaninda yetkin insan kaynagina sahip olan Sirket’in pazardaki konumunu korumas:
acisindan avantaj saglamaktadir.

o Sirketin, farkli hedef kitlelerine §zel iletigim yapilmasi, miigterilere kalite odakls hizmet
sunulmasi pazarlama faaliyetleri konusunda sirkete avantaj saglamaktadir.

¢ Hammadde tedarikinde uzun yillara dayanan deneyime ve ig iligkilerine sahip olan
Sirket, iiretim sitreclerinin kesintisiz stirmesi i¢in avantajli bir alt yapiya sahiptir.

» Sirket’in misteri portféyiinde yer alan isletmelerin 6deme yitkiimliliklerini yerine
getirme konusunda giiclii durumda olmalart Sirket’in nakit ybnetimi ve dolayisiyla igletme
sermeyesi ihttyac: agisindan avantaj saglamaktadir.

¢ Sirketin iiriin gruplariin  kullaniminin yaygin olmasi, ancak halihazirda Sirket
tarafindan faaliyet gosterilmeyen ancak Sirketin iiriin gruplarim kullanabilecek sektorlerden
yeni Pazar ve piyasa imkanlarimin bulunmasi, sirkete uzun vadeli biiylime perspektifi agisindan
avantaj saglamaktadir.

e Sirketin sahip oldugu {iretim teknolojilerinde meydana gelen ilerlemeler sayesinde
{iretim maliyetlerinin dilsmesi ve Ar-Ge calismalan vasitastyla yeni ve katma degerli {iriin

gelistimmeye devam etmesi, Sirket’in pazardaki pozisyonunu korumasi agisindan avantaj
saglamaktadir.

Sirket’in sektdérde dezavantaji olabilecek durumlar asagida siralanmagtir.

o Sirket’in yurtiinde tek bir tedarik¢isinin bulunmasi ve bu nedenle hammadde
tedariginde ortaya ¢ikabilecek kithk

e Sirket’in iiretim tesisinin deniz yoluy tagimaciligi agisindan elverigli olmamasi
sebebiyle tasimacilik maliyetlerinin nispeten yiiksek olmas

» Kozmetik sektériinde faaliyette bulunan igletmelere mamiil/yan mamdil temini igin yasal
gerekliliklerin kapsamit olmasi sebebiyle ortaya gikabilecek operasyonel maliyetler

e Sirket'in faaliyet gosterdigi sektdrdeki yurtigi ve yurtdigi rakiplerinin fiyat ve irlin
cesitliligi agisindan yeni imkanlar sunmasi ve milsterilerin alternatif saticilara erigiminin kolay
olmasi ile tedarik¢i bagimlihginn diigik olmasi.

o fhracat acisindan navlun fiyatlan, iilke bazinda farklihk gosteren giimriik vergileri ve
jeopolitik gelismeler dezavantaj yaratacak gelismeler igerebilir.

o Cevre ve saghk alamnda bilinglenme ve kiiresel anlamda Baz Yag k
getirilebilecek kisitlamalar Sirket agisindan dezavantaj yaratabilir.

Sektir ve Pazar ile ilgili yararlamlan kaynaklar:

http://www.turkchem net/kimya-sektoru-raporu-2020-genel-durum-1.htmI%_

https://webdosya.csb.gov.tr/db/sanayihavarehberi/icerikler/raf-ner--tes-sler-_1-
20200110113315.pdf

http://www.turkchem.net/petrokimyasallar.html] 07 Mas &

hitps://www.globenewswire.com/news-release/2020/06/22/2051038/0/en/Industrial-Wax-
Market-to-grow-at-5-3-CAGR-to-hit-US-17-60-billion-by-2025-Global-Insights-on-Key-
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Trends-Leading-Players-Business-Opportunities-Demand-Growth-Drivers-and-Future-
Qutl.htm!

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market

hitps://legacy.oec.world/en/profile/country/wld/
https://trendeconomy .com/data/commodity h2/2712

https.//wits. worldbank .org/trade/comirade/en/country/ALL /year/201 8/tradeflow/Exports/parin
er/WLD/product/271290

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net
satig tutarimin faaliyet alanma ve pazarin cografi yapisina giore dagaihmi hakkinda biigi:

Sitket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarinda yurti¢i ve yurtdis: satig miktarlan (ton) asagidaki
tabloda &zetlenmistir, Ihracatin 2018, 2019 ve 2020 konsolide satislar igerisindeki pay: sirasiyla
%15,74, %26,23 ve %39,28dir.

Satis Yurtigi - Yurtdist Miktar (Ton)

Yurtdist

66, 899

i, 039

Genel Toplam 41 413

Sirketin ihracat yaptig: iilkeler agagidaki tabloda &zetlenmigtir. [hracatin 2018, 2019 ve 2020
yillan icin konsolide cirodaki pay:1 sirasiyla %15,74, %26,23 ve %39,28°dir. 2020 ylllnda
Ihracatm en fazla gergekle&igl ilk G tilke snrasnyla %26 tlile Kolomblya, %25, Jate-diezi

icindeki pay1 %83,36 seviyesindedir.

07 Mars 2821
ihracat
mn TL 2018 2019
Ihracat | Ciro ibracat | Ciro
Tutar Pays Payr Tutar Pay: Pay: Tutar P
(%) (%) (%) (%) ) (%)
Cezayir - - - 1.687.244 | 3.02% | 0,79% 6.063.152 | 4,73% | 1;86%
Banglades 5026207 | 17,98% 2,83% 6242478 | 11,19% 2.93% 5.801.106 4,53% 1.78%
Brezilya 1.054.059 | 377% | 0,59% 1972 | 000% | 0,00% | 32451340 2533% | %95%
Kotombiya 3580767 { 1281% | 2,02% 4054658 | 7.27% 1,919% | 33.448.203 | 26,11% | 10,26%
Yunanistan 1.011.585 3.62% 0.57% 2.304.290 4,13% 1,08% 31.633.952 2.84% E11%
Meksika 1.869.363 6,69% 1,05% 3.274.484 5.87% 1,54% 3.128.221 2,44% 0:96%
Romanya 6.025.159 | 21,55% 3.39% 11.033.502 | 19,78% 5,19% ¢.362.551 T.31% 2,879
Anmerika A7 9.26% 1.46% 7303157 | 13,09% 3,43% 41.967.862 3,.88% 1,52%
67
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Ozbekistan 46898 | 0,17% | 003% ] 12635731 2,27% | 0,59% | 4.711.494 | 3.68% | 144%
Yemen 676117 | 242% | 038% | 3455389 | 619% | 1.62% | 3.227.045| 2.52% | 099%
Diger 6.074.769 | 21,73% | 3.42% | 15.164.314 | 27.18% | 7.13% | 21.322.366 | 16,64% | 6354%
ihracat 27953883 | 100% | 15,75% | 55.785.061 | 100% | 26,23% | 128.117.332 | 100% | 39.28%
Yurtigi 149.542.632 84,25% | 156.906.274 73,77% | 198.007.413 60,72%
g:ﬁ;“m 177.496.515 | 00% | 100% | 212.691.338 | 100% | 100% | 326.124.745 | 100% | 100%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savas, i¢ savas, politik galkant:lar, gibi olagan {istii durumlarnn ortaya ¢ikmasi halinde
satiglar diigebilecek ve Ihragg negatif olarak etkilenebilecektir.

7.4. ihrag:a;lmn ticari faaliyetleri ve Karhhfi acisindan Gnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragcinm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
¢lgiide bu anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin dzet bilgi:

Sirket, biittin faaliyetlerini ISO 9001:2015 standartlarina uygun olarak yiriitmektedir.

Yurtdisa satislarinda, Avrupa’ya kimyasallarla ilgili satis yapabilmek igin alinmasi gereken
REACH Sertifikast bulunmaktadir. Bu sertifika sayesinde iiriinlerimiz Avrupa’da giivenilir
Orlin niteligi tagimaktadir.

Eximbank ile ihracat taahiitli kredilerin kullanlmasi ve alacak sigortalarimin yapilmasina
yonelik anlasma bulunmaktadir. Eximbank sigortasi dahilinde, milsteriden yamlacak olan
tahsilat devlet garantisi altna abnmaktadir. I¢ satiglarda, operasyonel maliveti diigiirmek

amaciyla i¢ nakliyeler, anlasmalar kapsaminda dis kaynaklardan hizmet alimi seklinde
karsilanmaktadir.

Ihracatlann arttirilmasi amaciyla, satig yapilan iilkelerde ticari anlagmalar kapsaminda
temsilcilerle anlasmalar yapilmistir. Bu temsilciliklerle yapilan anlagmalar sayesinde, daha
fazla iilkeye ihracat yapmak ve yeni pazarlara ulagabilme kolaylig saglamaktadir.

7.5. Ihraggimim rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanagu:

izahname’nin 7.2.1. béliimiinde yer verilen agiklamalar:

http://www.turkchem.net/kimya-sektoru-raporu-2020-genel-durum- [ .htm)

httns://webdosva.csb.gov.trfdb/sanavihavarehberi/icerikler/raf-ner——tes-sleliéé_ I- &;‘;‘w-:".y &
20200110113315 pdf ‘\

hitp://www.turkchem.net/petrokimyasallar. himl

hitps://www globenewswire.com/news-release/2020/06/22/205103 8/0/en/Industrial-Wax-Market-to-
grow-at-5-3-C AGR-to-hit-US-17-60-billion-by-2025-Glokal-Insights-on-Key-Trends-Leading-

Plavers-Business-Opportunities-Demand-Growth-Drivers-and-Future-Cutl.html
: ERCA%i
& . ve
MLt pup 25 Sk, N2
Tek 4253171 &5 73 fpbe)
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htips:/legacy.oec. world/en/profile/country/wld/

https:/ftrendeconomy.com/data/commodity _h2/2712

hitps://wits.worldbank,org/trade/comtrade/en/country/A LL/vear/201 8/tradeflow/Exports/partner/ WLD
/product/271290

adreslerinden temin edilmigtir.

7.6. Personelin ihragerya fon saglamasimt miimkiin kilan her tiirlii anlasma haklkunda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu inemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragemin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrac¢giyla olan iliskileri ve ihracginin grup icindeki yeri:

Sirket Salgar Ailesi tarafindan yonetilmekte olup, birlikte hareket eden Gilltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR SPKn’nun 26’'nci maddesi gergevesinde
Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.

Sitket’in izahname tarthi itibanyla sermayelerindeki paylann tamamina sahip oldugu
Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti., Cosmer Kimya Sanayi ve Ticaret A.§. ve Rowax
Global SRL olmak tizere Ui adet bagh ortakligi bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakhiklarindan
Dermokim Kimya’nin ana faalivet konusu yurtigi ve yurtcigi pazarlara ydnelik parafin ve
emiilsiyon {iretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in Denizli’de bulunan iiretim
tesisi icinde Sirketten kiraladig1 alanda tretim yapmaktadir. Bunun yamsira Mercan Kimya ana
faaliyet konusu alanindaki tiim {iriinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin) ihracatini
gergeklestirmektir. Romanya merkezli Rowax Global SRL’nin ana faaliyet konusu yurtigi
(Romanya) ve yurtdigi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktl‘r/ .

Cosmer Kimya’min ana faaliyet konusu yurtigi ve yurtdiginda kozmetik, detarjan ve e
tiriinteri almak ve satmaktir. e
07 Mo 20dif 5 Y

Dermokim Kimya, $irket tarafindan iiretilen parafin  grubu riinlerin 'lhraqat;\ e 5 .
gergeklestirmekte olup, ihrag kayith aldigi tirinlerin yurtdist satigim yapmaktadlm\Ayna&,u
kendi biinyesinde iiretmis oldugu trlinleri yurtigi piyasasinda satmaktadir. Rowax Globd 2P
Mercan Kimya gibi parafin, Vazelin ve Emiilsiyon {iretimini, satisini ve ticaretini yapmaktadir.
Cosmer Kimya ise grubun kozmetik sektdriindeki faaliyetlerini gergeklestirmekiedir. Bunun
yaninda Cosmer Kimya, parafin grubu satislan igin alimlarini Mercan Kimya'dan yapmaktadar.
Mercan Kimya, ayhk olarak Cosmer Kimya’ya Y&netim Katilim Pay1 faturas: keserek ortak
giderleri yansitmakta, bu_yansitma neticesinde elde edilen tutarlan ise Diger Olagan Gelir ve
Karlar hesabinda izlege Fredir.
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8.2. Thragginin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortaklikiarmin dékiimii:

Sirket’in meveut durumda 3 adet bagh ortakligi bulunmakta olup, s6z konusu bagl ortakliklara
iligkin bilgiler agagidaki tabloda tzetlenmektedir:

ihracer Pay Dinem
Ticaret Faaliyet Sermayesi (Dodrudan) Kar Yedekleri Kur‘uldugu Sermaye
Unvani Alam Tutar | Oran (31.12.2020) Ulke Taahhidii
{TL) (%) T
Kimyevi
Dermokim madde 6.350.000 | 6.350.000 100 7.044.007 | 1.096.584 Tiirkive Tamami
Kimya liretimi ve TL TL TL TL Y€ 1 Odenmigtir,
satis!
Cosmer | EMOUSIVEl | 560,000 | 5.000.000 0o | 9003501 | 581609 | | Tamam
Kimya yasalk TL TL TL TL 4 Odenmistir,
ticareti
Rowax an:gj:‘ 19.025.400 | 19,025 400 Tamam
Global o Rumen Rumen 100 {-242.423 TL Romanya | . .
liretimi ve . . Odenmigtir,
SRL Satisi Leyi Leyi _

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1, izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraqqimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim kurulu karari uyarmea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in ve bagli ortakliklarinin sahip olduklan maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden

birikmig amortisman ve her tiirlti deger diigikligi karaihgr diistlerek net defier degerleri
tizerinden 6lglilmektedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklar: ile bu
varliklara iligkin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Maliyet Degeri (TL) 31,12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Arazi ve arsalar 2.887.350 778.640 0
Yeralt: ve Yeriistii 54.35] 54.351 54351
Binalar 11.170.631 1.896.186 0
Tesis, makine ve cihazlar 27.893.084 21.948.528 11.303.175
Tagitlar 4.646.300 4.363.836 2.066.329
Demirbaglar 2.322.342 1.836.225
Ozel maliyetler 1.052.776 916.893

| Diger maddi duran varhiklar 227913 20.679

| Yapilmakta olan yatirimlar 941.069 198.204
Toplam 51.195.816 32.013.542

g7
Birikmis Amortismanlar
Yeralt: ve Yeriistii (12.082) (8.952)
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Binalar

(2.878.629) {550.050) 0
Tesis, makine ve cihazlar (12.401.057) (10.129.854) (6.543.222)
Tagitlar (2.539.662) (1.798.925) (983.181)
Demirbaglar (1.424.734) (1.175.365) (953.936
Ozel maliyetler (356.763) (155.187) (13.974)
Diger maddi duran varhiklar (122.078) 0 0
Toplam {19.735.005) (13.818.333) (8.500.135)
Net Defter Degeri
Arazi ve arsalar 2.887.350 778.640 0
Yeralti ve Yeriistl 42.269 45,399 48.529
Binalar 8.292,002 1.346.136 0
Tesis, makine ve cihazlar 15.492.027 11.818.674 4.759.953
Tasitlar 2.106.638 2.564.911 1.083.148
Demirbaglar §97.608 660.860 630.120
Diger maddi duran varhklar 105.835 20.679 0
Ozel maliyetler 696.013 761.706 580.504
Yapilmakta olan yatirimlar 941.069 198.204 3.457.366
Toplam 31.460.511 18.195.209 10.559.620

Sirket, Denizli’de kendisine ait arazi iizerine kurviu fabrika binasinda iiretim faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Sirket’in bagh ortakhklarindan Dermokim Kimya, §$irketin Denizli’de bulunan dretim tesisi
i¢ginde Sirket’ten kiraladif1 alanda iiretim yapmaktadir.

| Sirket’in diger bir bagli ortaklig1 olan Rowax Global SRL ise Romanya’da miilkiyeti kendisine
ait olan arazi ve binada faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in kiraya verilen maddi duran varhklanna iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Cinsi/ Edinildigi | m’ Mevkii Net Defter Kiraya Kira Yilhk
Kullanim Amaci Yil Degeri (TL) | Verildiise Dénemi | Kira
Kiralayan Tutan
Kigi/Kurum
IDARI VE URETIM | 1601.2015 | 6308 | MENEMEN- | 1.818.141.04 SULTAN GIDA | 15.042019
BINASINDAN IZMIR SANTIC.AS. - Ay
OLUSAN FABRIKA 15.042020 e v b,
' * '. *:l i
0 o - ' Y
7resaaft Uy

Sirket’in edinmeyi planladifi maddi duran varliklara iligkin olarak, fon kull'lm .ugn \»ﬂ'i'
raporunda da belirtildigi iizere, Sirket’in ve bagh ortakliklarmin meveut bliyiime stihge) lma t
icerisinde, Uriinlerini gtivenli ve ilgili yasal gereklilikleri kargilayacak sekilde muhaTaz4®
i edebilecegi, ayn: zamanda kendisine lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve




lojistik yanrnminin Sirket’e, bagh ortakhklanna ve miisterilerine maliyet avantaji saglamasi,
pazara erisimi kolaylagtirmas: hedeflenmektedir.

Bu ¢ergevede, sermaye artinmindan elde edilecek fonun yaklagik %30°u Mercan Kimya San.

ve Tic. A.S."ye depo alani yatnm ve lojistik (nakliye araclar) yatinrmlarinda kullaniimasi
planlanmaktadir.

Bununla birlikte, fonun kullanim yeri raporunda belirtilen maddi duran varhk yatirimlarina
iligkin olarak tutar, buyikliik, mevki vb. unsurlar heniiz kesinlestirilmemistir.

Sirket’in finansal yada faaliyet kiralamasi yoluyla edinmis oldugu maddi duran varhiklara
iligkan bilgiler agafidaki tabloda yer almaktadur:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yilhk Kira | Kullanim Kimden
Diéinemi Kiralananin Kime Ait Olacaf Tutari1 {TL) Amaci Kiralandifn
Arsa | 12.09.2017- MERCAN KiMYA Odeme Gilnes YapiKredi
26.09.2024 Pianinda Enerjisi Leasing A.S.
Degisken Uretimi

9.1.2. [hrageimin maddi duran varhklarmm kullanmmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Sirketin, agafidaki tabloda belirtilen arsa ve binalanna iligkin ipotekler, Sirketin stz konusu
varliklarim kullamimina kasitlayici yonde olmayip, s6z konusu ipotekier alinan kredilere bagh

ipotek iglemidir.
Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kysitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkmnda Bilgi
. Kisstlamamn/ . . -
Maddi Duran . Kimin Lehine . Verilig Tutan
Varlik Cinsi Ay“{,‘f‘“""'“ Verildigi Nedeni Tarihi (TL)
iirik
ARV iPOTEK | INGBANK AS. | KREDI KULLANIM | 16.052019 | 10.000.000*
1 YAP[ KREDI
LEASING GUNES ENERJISI ¥
:: ARSA IPOTEK FINANSAL SANTRALI Y APIMI 29092017 | 550.000
4 KIRALAMA A.O.
] *  Son dwum itibaryla 56z  konusu  ipotek  tama tar.
*k Soz konusu ipotek tutary 31.12.2020 ve izahname tarihi itibar \
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9.1.4. Maddi duran varhklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmest halinde rayig
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin sahip olduklari maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve her tiirli deger digiikliigii kargihg: digulerek net defter degerleri
iizerinden Slclilmektedir.

Bunun yaminda, $irket’in yatirim amagh gayrimenkulleri gergefie uygun degerleri iizerinden
izlenmektedir.

31.12.2020 1tibariyla Sirket’in sahip oldugu yatirim amagh gayrimenkullere iliskin bilgiler
asafidaki tabloda yer almaktadar:

Maddi Duran Varliktarin Rayi¢ Defieri Hakkinda Bilgi
] MDYV Degerleme
g‘add] Edinme . . Ekspertiz Raporu Tarihi ve Siniftandinlmasi Fon Tutan/Deger
uran i Ekspertiz Degeri {Yatrim amach olup ,

- Tarihi Nosu Distiklogd Tutam
¥arhk Cinsi olmadifi) (TL)
Deregiftlik 532071 Yatmm Amaglt
Arsa 20.05.2010 ) 04.01.2021-20200ZL - 0259 Gaynmenku 532.073,00
Kocabas 4.046.554 Yatirim Amagh
Arsa 20.05.2010 S 04.01.2021-2020021. - 0259 Caynmenkul 3.152.365,50
Goveglik 4.170.000 Yatinm Amach
Arsa 06.11.2015 o 04.01.2021-; 20200ZL - 0251 | Gaynmenkul 1.619.669
Hadumkdy 5.000 000 Yatinm Amagh
Arsa 05.01.2017 s 04.01.2021 - 20200ZL = 0245 | Gaynimenkul 2.809.854.61
Hacieyapli 19.345.000 | 04.001.202] - 20200ZL - 0253 | Yatnim Amagh
Arsa 30.06.2018 04.01 2021 2020071 - 0251 Caynimenkul 7.014.955 14
Menemen 11.360.000 Yatinm Amagh
Fabrika Bina | 30.06.2016 e 04.01.2021- 202007ZL - 0252 Gayrunenkul 11.360.000
Sakarya 10.280.000 Yatirm Amagh ’
Fabrika Bina | 31.12.2011 o 04.01.2021-20200ZL - 00246 | Gaynimenkul 10.280.000

Toplam 54.733.627.00 36.768.917.60

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

92.1. -ihraqql bilgi dokiimaninda ycr almas:1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ithra¢einin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran

varhiklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda g8sterilmistir:
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31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Maliyet Degeri
Haklar 13.135.147 23.638.606 23.61
Gelistirme Giderleri 3.057.712 621.484 0
| Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 1.102.451 463.214 oWl 48P, )
Toplam 17.295.310 24.723.304 23, e

L AniE "

Birikmis 1tfa Pays y
Haklar (3.432.250) (3.760.638) %.083.358) r"“\“
Geligtirme Giderleri (451.104) {113.939 N, - B}t
| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (176.298) (138.807) {83.8
Toplam (4.059.652) (4.013.384) (2.167.233)
Net Defter Degeri /7




Haklar 9,702.897 19.877.968 21.528.439
Gelistirme Giderleri 2.606.603 507.545 0
| DiZer Maddi Olmayan Duran Varliklar 926.153 324,407 60.589
Toplam 13.235.658 20.709.920 21.589.028

9,2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraggmin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, Haklar, Gelistirme Giderleri, Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklanindan olusmaktadir. Maddi Olmayan Duran Varliklarin toplami 31.12.2020
tarihi itibaniyla 13.235.658 TL (31.12.2019: 20.709.920 TL, 31.12.2018: 21.589.028 TL) olup,
maddi olmayan duran varliklarin Sirket faaliyetleri tizerinde 6nemli etkisi oimadig1 ve Sirket
faaliyetlerinin  maddi  olmayan duran  varliklara  bagimhbfimn  bulunmadigi
degerlendirilmektedir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragg
bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhiklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarimn detay: hakkinda bilgi:

Sirket'in AR-GE Merkezi Tegviklerinden yararlandign 2020 yih iginde tamamlacifi ve
aktiflestirmis oldugu AR-GE Projelerinin detaylar: agagida yer almaktadur:

Proje Kodu Proje A Proje Tutan
PRJ 19-001 Dskiim Parafini Geligtirmesi 677.601,26
PRJ 19-002 Yiiksek Konsantrasyonlu Su Itici Emiilsiyonun Raf Omriiniin 334,455,48

Uzatilmasti
PRJ 19-003 Nano Emillsiyonun Gelistiriimesi 374.539,20
PRJ 20-003 Dokuma Parafini Geligtirilmesi 104.629,84
PRI 20-006 Biyosidal Uriin Gelistirilmesi 144.589,71

PRI 20-007 Deri Yiizeyinde Karartma Efekti Veren Wax Gelistirilmesi

PR} 20-002 Parafin Emiilgatsril Uretimi

PRJ 20-004 Tuvalet Contas: Parafini Geligtirilmesi
TOPLAM

07 Mas 2921

9,2,4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandify deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisum kisitlayan sizlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
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9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas halihde,
ihra¢ql bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gerefiye
edinimine yol acan islemler haklanda bilgi:

Yoktur,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum;

10.1.1. Thrageimin izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumau, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri;

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iligkin konsolide finansal durum tablolar: ile gelir
tablolanindan seg¢ilen Snemli finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmistir:

31.12.2018

TL | 31122020  31.12.2019 |

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dinen Varhiklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031

-lligkili Taraftardan - - -
-lliskili Olmayan Taraflardan 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
-1liskili Taraflardan 399.326 1.231.626 19.598.605
-Iligkili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.788
-Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 2.092.149 147.193 2.070.339
-Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Donen Varhklar 3.407.455 3.776.708 286.240
Duran Varhklar 82.616.526 85.959.84¢ 61.124.679
-Ticari Alacaklar 181.558 13.670.864 2.110.106
-Iliskili Olmayan Taraflardan 181.558 13.670.864 2.110.106
-Yatirim Amagli Gayrimenkuller 37.113.627 33.101.953 20.445.610
-Maddi Duran Varliklar 31.460.811 18.195.209 10.559.620
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.235.658 20.709.920 21.589.028
Toplam Varhklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
-Kisa Vadeli Borglanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
-Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 85.589 194 49 548878 53 425.411
Kisimlari
-Ticari Borglar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Iliskili Taraflara - - ~
-lligkili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569

-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949

-Kisa Vadeli Karsihklar 4.826.330 1.518.989

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.336.439 27.109.059
-Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 50.355.855 26.041.215
-Uzun Vadeli Karsiliklar 1.659.423 1.067.844

__-Ertelenmiy Vergi Yikiimlilugi 1.321.16] - -

Ozkaynaklar P 74.034.646 46.724.001 24.404.800
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-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli -3.237.908 -251.965 -
Gelirler veya Giderler
-Yabanci Para Cevrim Farklan -3.237.908 -251.965 -
-Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 1,715.043 1.612.190 1.280.018
-Gecmis Yiilar Kar veya Zararlari 927.723 -9.574.780 -4.235.186
. -2.085.792
-Net Ddnem Kan veya Zarari 30.558.748 10.575.349
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hagsilat 326.124.745 |  212.691.335 177.496.515
Satiglarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.08%
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325426
Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 44 924,140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faalivet Karv/Zaran 48,350,208 19.586.349 23.127.858
Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler - -8.272.057 -
TFRS 9 Uyarnca Belirlenen Deger Diigikliigii
Kazanglari (Zararlari) ve Deger Diigiikliigi 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlarmin Iptalleri _
l:(mansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
aryZarar
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiiritlen Faaliyetier Vergi Oncesi 37574347 19.910.425 2559
Kar/Zarar -
Net Dénem KarvZaran 30.558.748 |  10.575.349 248

Dianen Varliklar

07 Manis 2021

oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi 1t:bar1yla 112.208.429 TL olarak gerg:ekleg;lrken 5024
yilinda,2019 yilina gore%78,11 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 199.849.814 TL

olarak gerceklegmistir.

31.12.2020 tarihi itibanyla Sitketin donen varliklanmn biyik

béliimiinii ticari alacaklar ve stoklar olugturmaktadir Dénen Varliklar altinda yer alan Nakit ve
Nakit Benzetleri kaleminde 2019 yilinda, 2018 yilina gore %41,81 azahs goriilmekiedir: Bu
azahisin sebebi, yil sonuna denk gelen stok alimlari ve yine yil sonuna denk gelen tedarikei
sdemeleri sebebiyle yasanan nakit gikislaridir.2020 yilinda ise, 2019 yilina gdre %110 A48 artis
gorlilmektedir. Bu artigin sebebi, Sirket politikalan geregi, anlik hammadde temini yapabilmek
icin bekletilen banka mevduatlandir. Ayrica, Diger Alacaklar kaleminde 2019 yilinda 2013
yilina gore, %89,08 oramnda azahs goriinmektedir. Bu azaligm bityiik bir bslimil (yaklagik
12,9 Milyon TL) 2018 yilinda Sirket’in iligkili tarafi olan Rowax Global SRL’nin 2019 yalinda

Sirket’in bagh ortaklig1
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tablolarda elimine edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2020 vilinda ise, ortaklara verilen &dfing é
para ve faizlerinin biiyiik bir boliimiiniin tahsil edilmesiyle %67,58 oraninda azalmistir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 57.650.031 TL olan kisa vadeli ticari alacaklan 2019
yiinda %1031 oraninda azalarak 31,12.2019 tarihi itibariyla 51.706.338 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %74,25 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 90.097.161
TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarimin tamam
iligkili olmayan taraflardan olup, ticari alacaklarm ortalama tahsilat siiresi 80 glindiir. Bu siire
2019 yilinda 2018 yihna gore, %10,31 azalmistir. Bu azalis, ortalama tahsilat stiresinin
- azaltilarak daha hizl tahsilat yapilmasindan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinun ortalama tahsilat
stiresi 117 giin, 2019 yilmun ise 103 giindiir. 2019 yilina gére 2020 yihnda meydana gelen ticari
alacaklardaki artisin ana sebebi, Sirket'in artan satig hacmi ve buna bagh olarak ticari
alacaklarinin yilkselmesidir. Aynca, yine Ticari Alacaklar hesabimn altinda yer alan Siipheli
Ticari Alacaklar kaleminde 2019 yilinda 2018 yilina gére, Bagl Ortakliklardan Cosmer Kimya
ve Dermokim Kimya'nin tahsilat glicliigii ¢ektigi miisterilerden kaynakh %20,9 oramnda artis
gostermistir.2020 yilinda ise 2019 yihina gore, Dermokim Kimya’mn tahsil edemedigi
migterilerden kaynakli siipheli ticari alacaklar %20,01 oraminda artig goéstermistir. Yallar
icerisinde artan Siipheli Ticari Alacaklarin ana sebebi, Dermokim Kimya’mn devraldifn Gos

Deri Kimya’mn deri sektdriinlin daralmasiyla birlikte miisterilerden tahsil edemedigi ticari
alacaklardy,

Stoklar

Sirket’in 31.12,2018 tarihi itibariyla 28,756,611 TL olan stoklar1 2019 yilinda %48,99 oraninda
artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 42.845.827 TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %86,0
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 79.692.314 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
31.12.2020 tarihi itibariyla stok deger diistikliigi tutar1 3.203.534 TL olup, Sirket’in stoklan
lizerinde herhangi bir teminat ve ipotek bulunmamaktadir. 2019 yilina gére 2020 yilinda
meydana gelen stoklardaki artisin sebebi, miisteri taleplerimi kargilayabilmek icin yurti¢i ve
yurtdisindan tedarik edilen hammadde ve ticari mallar, Sirketin ve Bagh Ortakliklarinin stok
bulundurma politikas: izlemesiyle birlikte stoklar kaleminde artiy ohmasi, liretimin de
artmasiyla birlikte yar1 mamiil stoklarinda meydana gelen artiglarin olmasidir. Ayrnca, Cosmer
Kimya’nin ¢irosunun artmasiyla birlikte depo degisiklikligi yapmasiyla daha fazla tiriinii efinde
bulundurarak miigterilere izl bir sekilde iirlin sunabilme avantaj1 olmustur. $irket Politikalan
geregi, yillar igerisinde artan stoklarm ana sebebi, Szellikle stok alimlarinda y#fci
tedarikei/tedarikgilere bagimh kalmamak adina, ithalat kanaliyla da yapilan A .
artma51yla daha ¢ok miisteriye ulasmak i¢in stoklu g:allgma karar: almrm$ olmamdlr ’
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Duran Varliliar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 61.124.679 TL olan duran varliklan 2019 yilinda %40,63
oraminda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 85.959.840 TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda
703,89 oraninda azalarak 31.12,2020 tarihi itibariyla 82.616.526 TL olarak gerceklegmistir.
31.12.2020 tarihi itibartyla §irket’in duran varliklannm biiyik bokimiing yatinm amagl
gayrimenkuller ve maddi duran varliklar olusturmaktadir.,

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 20.445.610 TL olan yatirim amagh gayrimenkulleri 2019
yiinda %61,90 oraminda artarak 31.12.2019 tarihi itibanyla 33.101.953 TL olarak
gerceklegirken, 2020 yilinda %12,12 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi ittbanyla 37.113.627
TL olarak gergeklesmistir.2018 yilinda maliyet bedeli tizerinden izlenen Yatirim Amagli
Gayrimenkuller, 2019 ve 2020 yillannda Gergege uygun defer uzerinden izlenmeye
baglannustir. Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri arazi ve arsalar ile binalardan olugmakta
olup, Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerine iliskin olarak DGD Gayrimenkul Degerleme
A.§. tarafindan yapilan yeniden deperleme sonucunda 2020 yil ig¢inde yatmm amagh
gayrimenkullerin gergege uygun degerinde 4.078.119 TL arti§ meydana gelmigtir. Ayrica, 2019
yihinda yatirim amagli elde tutulan Hadimk&y'deki bina ve arsa, Rimteks Orme A.S’ye satilarak
elden ¢ikanlmustir.

Maddi Duran Vartikior

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 10.559.620 TL olan maddi duran varhklar 2019 yilinda
%72,31 oraminda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 18.195.209 TL olarak gergeklesirken, 2020
yilinda %7291 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 31.460.811 TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in maddi duran varliklarinin biiyiik boliimiini tesis ve makinalar ile
binalar olusturmaktadir, Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla, maddi duran varliklardaki
artigin nedeni, 2019 yilinda §irket’in Rowax Global SRL paylarnin tamamim satn alarak
konsolidasyona tabi tutmasi1 ve Rowax Global SRL biinyesindeki maddi duran varlklarin
konsolide bilangoya kaydedilmesidir. 2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artigin
sebebi, 2019 yilinda Finansal Kiralama araciligiyla sat geri kirala yapilarak,Maddi Olmayan
Duran Varliklar kaleminde yer alirken, sat geri kirala s5zlesmesinin stiresinin bitmesi sebebiyle
2020 yihinda tekrar satin alman fabrika binasi ve arsamin Sirket’in Maddi Dupgmwident

hesabina alinmasindan kaynaklanmaktadiyr.

Maddi Olmayan Duran Vartikiar

yilinda %4,07 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibanyla 20.709.920 “y
gergeklesirken, 2020 yilinda %36,09 orantnda azalarak 31.12.2020 tarihi itibaryla 13.235.658
TL olarak gerceklesmigtir. 2019 ytlina gére 2020 yihinda meydana gelen bu azalisin sebebi,
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Kiralama Sirketinin iizerine kayitl olan fabrika binas! ve arsamn sat gen kirala s6zlesmesinin
bitmesiyle birlikte devir alinarak, Maddi Duran Varliklar statitsiine geemesidir,

Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 139.848.462 TL olan kisa vadeli yikumlilikleri 2019
yilinda %11,09 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 124.335,209 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %24,74 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 155.095.255
TL olarak gergeklesmistir, 31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket’in kisa vadeli yitkiimliiliiklerinin
biiyiik bolimiini kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan

olusturmaktadir. Ayrica, Kisa Vadeli Yukiimliliklerin tamanmu TL para biriminden
olugmaktadir,

Kisa Vadeli Borclanmalar

irket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 72.857.674 TL olan kisa vadeli borglanmalar1 2019 yilinda
%29,31 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 51.503.831 TL olarak gergeklesirken,
2020 yihnda %27,70 oraninda azalarak 31.12.2020 tarihi itibartyla 37.237.019 TL olarak
gergeklesmigtir. Bu  azaliglann  sebebi, uzun vadeli borglanmalarin  maliyet avantal
yaratmasindan dolayr Kisa Vadeli Borglanma yerine Uzun Vadeli Borglanmamn tercih
edilmesidir. Ayrica, Kisa Vadeli Borglanmalarin tamami TL para biriminden olusmaktadr,

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimilar:

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaniyla 53.425.411 TL olan uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kistmtari 2019 yilinda %7,26 oramnda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 49.548.828 TL
olarak gergeklesirken, 2020 yilinda %72,74 oraninda artarak 31.12,2020 tarihi itibariyla
85.589.194 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in finransal borglart banka kredileri ile finansal
kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglar ofup, 31.12.2020 tarihi itibariyla 173.182.068 TL
olan finansal borglarin 9.030.814 TL tutarindaki kismi1 Avro cinsi bor¢lardan, kalani ise TL
cinsi bor¢lardan olugmaktadir. Toplam dévizli Uzun vadeli borglanma oran1 %5,2 dir. Sirket’in
2020 y1hinda yurtdigi transit ticaretinin artmasiyla pegin deme yiikiimliligii artmis, sz kofusu
ddemeler uzun vadell kredllerle finance edilmis, uzun vadell kredllenn vl adeye gecen

B Fyilinda
%57,58 oranmda artarak 31.12.2019 tarlhx 1t1bar1yla 13.434 569 TL olara Rparcekloffrlen, 2020
yilnda %5,40 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 14.159. 481 TL olarak
gergeklesmistir, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibanyla ticari borglarimin tamarmu iliskili olmayan
taraflardir. Ayrica, yillap#ibariyle artan Ticari Borglarin artmasinin temel sebebi, stoklarin da
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artmasiyla birlikte tedarikgilere olan borcun artmasidir. Agirlikli olarak, yurtdis1 hammadde
ithalatindan kaynakli borglardir.

Ertelenmiy Gelirler

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 3.237.506 TL olan ertelenmis gelirleri 2019 yilinda %7,26
oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 2.428.949 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
%325,69 oraninda  artarak  31.122020 tarihi itibaniyla 10.339.798 TL olarak
gergeklesmigtir. 2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artisin sebebi, ihracatlarmn
artmasiyla beraber Alinan Siparis Avanslan bedellerinin artis gstermesi ve Gelecek Aylara ait
Gelirlerin ihracata bagli olarak artmasidir. Ahnan Siparig Avanslar: hesabinda, stok ahmlanyla
ilgili tedarikeilere yapilan 6n ddemeler yer alirken, Gelecek Aylara ait Gelirler hesabinda,
heniiz riski miigteriye devredilmeyen ihracatlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimbiiliikler

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 51.101.368 TL olan uzun vadeli yikdmlilikleri 2019
yilinda %46,95 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 27.109.059 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %96,75 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 53.336.439
TL olarak gergeklegmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket'in uzun vadeli yiikiimliiliklerinin
%94,41’ini uzun vadeli borglanmalar olusturmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 50.343.018 TL olan uzun vadeli borglanmalan 2019
yilinda %4827 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 26.041.215 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %93,37 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 50.355.855
TL olarak gergeklegmistir. 2019 yih 2018 yilina gére azalmasinin sebebi, Hadimkéy bina ve
arsasinin satisindan elde edilen gelir ile Uzun Vadeli Borglanmalann kapatilmasindan
kaynaklanmaktadir.2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artigin sebebi, maliyet
avantajindan dolay: Kisa Vadeli Borglanmalar yerine Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin ter01h
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica,yurtdis transit ticaretin artmas: se
olarak 6deme oldugu icin kredi artisina yol agmustr. Bir diger neden ise Sir
Unitesi gibi yeni yatinmlarim krediler yoluyla finanse etmesidir.

(jzk(lynakfﬂr U 7 Ma:!:s 252 “\

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaniyla 24.404.800 TL olan 6zkaynaklari 2019 it 1,45
oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 46.724.001 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
%058,45 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 74.034.646 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 08.08.2018 tarihli Genel Kurul karan gergevesinde, Sirket’in 15.000.000 TL olan
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tutarindaki kismu gegmiy yillar karlarindan ve 3.500.000 TL tutarindaki kismm ise ortaklar
tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 30.000.000 TL ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 19.12.2019 tarihli Genel Kurul karan ¢ergevesinde, Sirket’in 30.000.000 TL olan
sermayesi, Ozel Fonlar hesabinda yer alan 12.063.730,48 TL’si Hadimk&yde bulunan bina ve
arsanin yeniden degerleme artis, yine Ozel Fonlar hesabinda yer alan 14.642,18 TL’si Sirketin
2018 yihindaki Maddi Duran Varliklar hesabinda yer alan gayrimenkuliin satisindan dogan
Taginmaz Satig Kazanci hesabindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kismi ise gegmis yillar
karlarindan karsilanmak suretiyle 45.000.000 TL'ye yiikseltilmistir.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari; Ortakhklann kisa vadeli borg 6deme giiciiniin 6lgiilmesi amacryla
hesaplanan oranlardir. Likidite oranlan hesaplanirken aktiflerde yer alan dénen varliklar ve
pasiflerde yer alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir.

a) Cari Oran: [sletmenin kisa vadeli borglanm Sdemesinde bir zorlugun olup olmadigim
glsterir.

b} Asit-Test Oran:: Donen varliklardan stoklarin gikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanc) kaynaklara bliinmesi ile bulunur.

¢) Stoklar/Toplam Varhklar: Stoklarin toplam varliklara bélinmesi ile bulunur ve isletmenin
stok seviyesi hakkinda gésterge niteligindedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri itibariyla likidite oranlarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almakitadur.

Likidite Oranlan 2020 2019 2018

. Donen Varliklar/Kisa Vadeli
Cari Oran Yitkmiolokler 1,29 0,90 1,10

(Donen Varhklar ~ StoklaryKisa

Asit Test vadeli Yitktmlalokler 0.7 0.56 0.90
Stoldar/Toplam Stoklar/Toplam Varbiklar 028 0.22 0.13
Yarhklar

Sirket’in likit varhklarimin kisa vadeli yuikiimliilikkleri karsisindaki durumunu gosteren cari oran
31.12.2020 tariht itibartyla 1,29 olarak gergeklesmis olup, bu oran Sirket’in likit varliklarimin
kisa vadeli ylikimlilitklerinin tizerinde oldugunu gdstermesi sebebiyle Sirket’in kisa vadeli
bor¢ 6deme kapasitesindeki dnemli bir gostergedir. Sirket’in stoklar olmadan likit varliklarinin
kisa vadeli yiikiimliititkleri karsisindaki durumunu gésteren Asit-Test Oram 31.12.2020 tarihi
itibaniyla 0,77 olarak gerqeklesmls, 50z konusu ora.nda 2019 yllma gore kayda deger artig
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Mali Yapt Oranlarn: Sitket’in kaynak yapisii analiz etmek igin kullambir. Sirket

bilangosundaki varliklarin kaynagimin ne oldugu ve kaynak kinliminm anlagilmas: igin
kullamlan oranlardir.

a) Kaldira¢ Oram (Yabanar Kaynaklar / Toplam Varliklar): Sirketin toplam
ylikiimliililklerinin yani borglarinin toplam varliklarina bélinmesi ile bulunur. $irketin
varliklarinin ne kadarini borgla finanse ettifini gosterir.

b-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varhiklann yiizde kaginin 6zkaynaklarla fonlandigim
gasterir.

¢-) Duran Varliklar/Ozkaynaklar: Sirketin duran varliklarinin ne kadarimin dzkaynaklarla ile
finanse edildigini gdsterir.

d-) Dinen Varhklar/Ozkaynaklar: Sirketin dénen varliklaninin ne kadarinin zkaynaklarla
ile finanse edildifin gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dnemleri itibartyla mali yap: oranlarina iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Mali Yapr Oraniar 31.12.2020 31.12.2019 AM.12.2018
Yabancs Kaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yikomlolikler /
4 0,76 0,89

Toplam Varhklar Toplam Varliklar 0.7 ’

kaynak
Ozkaynaklar /Toplam |5\ kiar / Toplam Varlklar 0,26 0,24 0,11
Yarhiklar

f

Duran Varlikiar Duran Varliklar / Ozkaynaklar 1,12 1,84 2,50
Ozkaynaklar
Dgnen Varbklar / Dénen Varlikiar / Ozkaynaklar 2,70 2,40 6,32

Ozkaynaklar

Sirket’in kaynak yapisiun analizinde kullarnlan kaldirag oram $irket’in varliklarnin ne
kadarmnin borgla finanse edildigini gostermekte olup, Sirket’in 31.12.2018 itibanyla 0,89 olan
kaldirag orani, 31.12.2019 itibaniyla 0,76, 31.12.2020 itibariyla ise 0,74 olarak gergeklesmistir.
Kaldirag oranindaki azalma Sirket’in 6zkaynaklarinda séz konusu dénemlerde meydana gelen
artig paralelinde varhiklarinin borgla finanse edilen kismuinin oraninin azaldigini gostermektedir.
Ozkaynaklarda meydana gelen artig 31.12.2018 tarihi itibariyla 0,11 olan 6zkaynaklarft A

Diger taraftan, 2019 yilinda 2018 yihina kiyasla, Sirket’in duran varhiklarnin arifse
dzkaynaklann artig oranindan digitk olmasi ve sz konusu yilda dénen varliklgdg a
meydana gelmis olmasi nedeniyle hem duran varliklarin hem de dénen varliklann 6zkayna lara &
olan orani azalmis olup, bu durum Sirket’in varhklarimi finanse etmede ozkayhakla?ﬂm ‘\:Q-
oraninin arth@ina igaret etmektedir. 2020 yilinda ise OGzkaynaklardaki artig vesydul o
varliklardaki azalma ile duran varhklar/ozkaynaklar oram azalmistir. Bu orandaki azalma 2020

yilinda artan karhliktan kaynakianmaktadir.2020 yihnda dénen varhiklarm artig oraninin
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31.12.2020 tarihi itibariyla 31.12.2019 tarihine gore artis gostermigtir.Bu artigin kaynag ise
Dénen varliklar altinda izlenen stoklarin artmasidir.

10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. Thragomin izahname’de yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuglarma iligkin bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosunda
yer alan finansal tablo kalemlerine asagida yer verilmektedir.
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide TL)
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Haslat 326.124.745 2]12.691.335 177.496.515
Satislarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325426
Genel Yoénetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44,924,140 24.283.574 30.701.103
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faalivet Kar/Zaran 48.350.208 19.586.349 213.127.858
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -3.272.057 -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diistiklisgii
Kazanglar (Zararlari) ve Deger Diisiikligii 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zarartarim Iptalleri
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
Kar/Zaran
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 37.574.347 19.910.425 2,550,855
Kar/Zarar
Net Dinem Karv/Zaran 30.558.748 10.575.349 -2.085.792
Hasilat
Sirket’in 2018 yihinda 177.496.515 TL olan hasilat; 2019 yilinda %19,83 oraninda artarak
212,691,335 TL olarak gergeklesmis, 2020 yitinda ise %53,33 oraninda artarak 31.12.2020

tarihi itibariyla 326.124.745 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 2020 yiinda yurti¢i satiglart
200.675.940 TL olarak gergeklesirken yurtdiss satistari 128.117.332 TL olarak gerceklesmistir,
2019 yilina gére 2020 yilinda meydana gelen bu artisin sebebi, Sirket’in miigteri portfdyiiniin
geniglemesi ve buna bagh olarak satig hacminin yiikselmesi, ayrica satilan Griinlerin satig
fiyatlariun artmasidir. Ozellikle 2019 ve 2020 ylllarinda, ihracatlann artmig olmas: ve diger
yandan yurtdig: transit ticaretlerin de biiyiik olide artasys N Kayisklanmaktadir. Yurtdigt
transit ticaret, tirtin Tirkiye'ye hig gelmeden diger iilkelof g
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Bunun yamsira, tiim grup sirketlerimizde Kur dalgalanmalarindan &tiirii 2019 ve 2020

yillannda Hedging islemleri yapilmistir. Bu sayede, olusabilecek kur zararlan risklerinin dnfine
gecibmigtir.

Satislarin Maliyeti

Sirket’in 2018 yihinda 140.171.089 TL olan satiglarin maliyeti 2019 yihinda %21,79 oraninda,
2020 yilinda ise satiglardaki artisla paralel olarak %47,80 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibaniyla 252.304.532 TL olarak gerceklesmistir. 2019 yilina gore 2020 yihnda meydana gelen

bu artigin sebebi, yurtici ve yurtdisi satiglarin artmasi sebebiyle hammadde girdi miktarlarmin
artmasi, maliyetin de artmasina sebep olmustur.

Briit Kar

Sirket’in 2018 yilinda 37.325.426 TL olan briit kan 2019 yilinda %12,47 oranmnda artarak
41.979.305 TL olarak ger¢eklesmis, 2020 yihinda ise %75,85 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 73.820.213 TL olarak ger¢eklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 2018 y1linda 6.617.527 TL olan genel yonetim giderleri 2019 ythnda %59,60 oramnda
artarak 10.561.806 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise %24,24 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 13.122.431 TL olarak gergeklegmigtir. Meydana gelen bu artiglarin
sebebi, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibanyla bir 6nceki yila kiyasla net karin artmasiyla birlikte

idari personele 6denen prim tutarlarinin artmas: ve damigmanhik giderlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadur.

Genel yonetim giderlerinin toplam hasilata oram 2018 yilinda %3,73 seviyesinde iken 2019
yilinda %4,97, 2020 yilinda ise %4,02 seviyesinde gergeklesmistir. Genel Yénetim giderlerinin
igerisindeki en yiiksek pay personel giderleridir. Personel giderlerinig genel yonetim
giderlerinin igerisindeki pay1 2018 yilinda %64,28, 2019 yilinda %3¢ 3. 202nda ise
%52,33 tlr. -

Pazarlama Giderleri

artarak 15.648.944 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise 936,20 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 21.314.028 TL olarak gerceklesmistir. Meydana gelen bu artiglarin
sebebi, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla bir nceki yila kiyasla naviun, nakliye ve komisyon
giderlerinin artmasidir. Ayrica, Hasilaun artmastyla birlikte satis pazarlama personellerine
Sdenen prim tutarlarmin artmasindan kaynaklanmaktadir.Pazarlama giderlerinin toplam
hasilata oran1 2018 yilinda %6,21 seviyesinde iken 2019 yilinda %7,36, 2020 yilinda ise %6,54
sevivesinde gergeklesmisty? Pazarlama giderlerinin igerisindeki en biyik payr personel




pazarlama giderleri igerisindeki pay: izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla
ortalama %60 ila %70 oranlan arasinda gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 2018 yihnda 30.701.103 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri 2019 yilinda
%20,90 oraninda azalarak 31,12.2019 tarihj itibaniyla 24.283.574 TL olarak gerceklesirken,
2020 yilinda %85,00 oramnda artarak 31.12.2020 tariti itibariyla 44,924.140 TL olarak
gergeklesmistir. 2019 yihinda 2018 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger gelirlerde yasanan
azaligin nedeni;2018 yilindaki ticari faaliyetlerden kur farki gelirlerinin 2019 yiinda azalig
gostermesi’dir. 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger gelirler hesabindaki
arigm nedeni ise ticari faaliyetlerden olusan kur farki gelir kalemlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in 2018 yilinda 27.094.141 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda
%31,15 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibartyla 18.653.760 TL olarak gergeklesirken,
2020 yilinda %88.94 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 35.244.622 TL olarak
ger¢eklesmistir. Sirket’in esas faalivetlerden diger gelirler ve giderlerini olusturan en énemli
unsurlar kur fark: gelirleri ile kur fark: giderleridir. Sirket’in 2020 yilinda ticari faaliyetlerden
kur fark: gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirlerinin %84,51’ini; ticari faaliyetlerden kur
farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderlerinin %64,07’sini olusturmaktadir.

2019 yilinda 2018 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger giderlerde yasanan azalisin nedeni
ticari faaliyetlerden kur farki giderlerinin azalmig olmasidir. 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla
esas faaliyetlerden diger giderler hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden olusan kur
fark: giderlerinin artmasidir.

Ticari faaliyetlerden kur fark) gelir ve giderinin olusmasimin nedeni, Sirket’in hammaddesini
hem yurtiginden hem de yurtdigindan déviz cinsinden almas1 ve yurtdist satislarim doviz
cinsinden yapryor olmasidir. Bu nedenle ticari faaliyetlerden hem kur fark: geliri hem de kur
farki gideri olugabilmektedir. Sirketin 2020 ythnda ticari faaliyetlerinden kur fark: geliri
(37.966.119 TL), ticari faaliyetlerinden kur fark giderine (-22.580.261 TL) gore daha fazia
gerceklesmistir,

Esas Faaliyet Kart

$irket’in 2018 yilinda 23.127.858 TL olan esas faaliyet kart 2019 yilinda %15,31 oraminda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibaniyla 19.586.349 TL ola k..
%146,86 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla
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Yaurun Faaliyederinden Gelirler - Giderler

Sirket’in 2018 yihinda 1.655433 TL olan yatiim faaliyetlerinden gelirleri 2019 yilinda
42.015.564 TL tutarinda artarak 43.670.997 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise
37412394 TL tutarinda azalarak 31.12.2020 tarihi itibantyla 6.258.603 TL olarak
gergeklegmistir.  Sitket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatirim  faaliyetlerinden giderleri
bulunmamakla birlikte, 2019 yilinda 8.272.057 TL tutarinda yatinm faaliyetlerinden giderleri

bulunmaktadir.2019 yihindaki tutar Bagh Ortakhiklara Rowax Global SRL’min dahil
edilmesidir.

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2018 yilinda 15.736.662 TL olan finansman gelirleri 2019 yilinda %71,74 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibanyla 4.447.498 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilmnda
23.580.874 TL tutaninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 28.028.372 TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman gelirlerindeki azalis 2019
yilinda ddviz cinsi kredilerin kapatilmasi sebebiyle, déviz riskinden korunma amagh yapilan
vadeli iglemlerin tutarnin azaltilmasi ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla Finansman
gelirlerindeki artisin sebebi ise yine déviz riskinden korunma amagh vadeli islemlerden elde
edilen kanin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in 2018 yilinda 44.357.976 TL olan finansman giderleri 2019 yilinda %13,38 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibaniyla 38.423.359 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda %20,08
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibaryla 46.139.052 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman giderlerindeki azali finansman faaliyetlerinden
kur fark: giderinin azalmasindan ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla Finansman giderlerindeki
artiy ise doviz riskinde korunma amagl vadeli islemlerden olusan zararlanndan
kaynaklanmaktadir. (Sirket déviz riskinden korunma amagh islernlerini iki yonli olarak agmas
sebebiyle hem kar hem de zarar elde edebilmektedir.)

Net Dinem Karv/Zarar:

Yukanda 6zetlenen faaliyet sonuglan kapsaminda, Sirket’in 2018 yithnda 2.085.792 TL net
donem zarari bulunmakia iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020 yilinda ise 30.558.748 TL
net dSnem kan elde edilmistir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillarindaki net ddnem karindaki artisin
en biiytk nedeni yurtigi ve yurtdis: satiglarda meydana gelen artigttr. S6z konusu artigin bliylik
bolimii ihracatin ve transit ticaretin biyiik olgtde artis  gOstermis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket, kurdaki dalga DA
giderebilmek igin kur riskinden korunma islemleri gergeld® <t
giderlerini dilgiirmiistiir, )

k. olumsuz etkisini
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Kartihk Oranlare: Sirketin karhhiginin (rantabilitesinin) yeterli olup olmadigini gdsteren
oranlardir.

a-) Briit Kar Mari: Sirketin satig ve Uretim performansim 8l¢en bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimliligini gosteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amactyla tercih edilmekiedir.

¢-) Net Kar Marji: Sirketin net karinin net satislar igindeki oranidir. Bu oranin yitksek olmas

sirketin verimli oldufunu gésterir.

Karliik Oranlan 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Briit Kar Marj 22,64% 19.74% 21,03%
Faaliyet Kar Marji 14,83% 9.21% 13,03%
Net Kar Marj 9.37% 4.97% -1,18%

Briit kar ve Faaliyet Kar: marjinda31.12.2018 ve 31.12.2019 yillan karsilagunldifinda sirastyla
Briit Kar Marjinda %1,29 , Faaliyet Kar Marjinda %3,82 oranunda dilsiis gbriilmektedir. Bu
diigligiin sebebi, tedarik¢i sayisinin az olmasiyla birlikte hammaddeyi daha yiiksek fiyatlarda
tedarik etmemizdir. [1gili kalemlerde, 2019 ve 2020 yitlar: kargilagtinldiginda sirastyla Briit Kar
Marjinda %2,9 , Faaliyet Kar Marjinda %5,62 oraninda artis gériilmektedir. Bu artiglarin sebebi
ise, hammadde tedarigi konusunda yurtiginde tek tedarik¢i olmasi nedeniyle yurtigine bagiml
kalmak yerine, yurtdigi kanalinda tedarik¢i agim genigletmemizden kaynaklanmaktadir. Net kar
marjinda willar igindeki artigin sebebi ise, duran varlik sats gelirlerinin artmast ve kur
dalgalanmalarindaki etkinin ticaretlerimize yansimasim minimize etmek adina hedging
islemleri gergeklestirilmigtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satig miktarnmn
kirthimu ise asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Satis Yurtigi - Yurtdisi Miktar (Ton) 2020 2019 2018
Yurtigi Satis 26.278 12.600 6.518
Yurtdis: Satig 40.621 35.438 34,894 .
Toplam 66.899 48.039 41.413

2020 yilinda toplam satis miktarinda, 2019 yilina gore %39,26 oramnda artig gerceklesmigtir.
2020 yilinda 2019 yilina gore toplam saitg miktarinda 18.860 ton artrmigtir. Bu artigin, 13.678
tonluk kismi yurtigi satislanndan, 5.183 tonluk kismi da yurtdisi satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Yurtigi ve yurtdigi satiglarindaki miktarsal artig magteri taleplerinde
meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir. Yurti¢inde tzellikle MDF sektoriinde meydana
gelen talep artis1 yurtici sz

lan1 pozitif etkilemigtir, A itibariyle Sirketin ve Bagh




gelmektedir. Mevsimsel etki ve miigteri taleplerine gore, donem dénem kar marji yiiksek olan
Uriinler, kar marj1 diisiik olan drtinler yerine tercih edilebilmektedir. Bu durum kar marjlarina
olumlu y6nde yansrmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satts gelirlerinin
ilke bazinda kinlimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

ULKE 31.12.2020 (TL) 31.12.2019 (TL) 31.12.2018 (TL)
Cezayir 6.063.152 1.687.244 -
Banglades 5.801.106 6.242.478 5.026.207
Brezilya 32.451.340 1.972 1.054.059
Kolombiya 33.448.203 4.054.658 3.580.767
Yunanistan 3.633.992 2.304.290 1.011.585
Meksika 3.128.221 3.274.484 1.869.363
Romatya 9.362.551 11.033.502 6.025.159
Amerika 4.967.862 7.303.157 2.588.960
Ozbekistan 4.711.494 1.263.573 46.898
Yemen 3.227.045 3.455.389 676.117
Diger Ulkeler 21.322.366 15.164.314 6.074.769
Yurtdigi Toplam 128.117.332 55.785.061 27.953.883
Turkiye 198.007.413 156.906.274 149.542 632
Yurti¢i Toplam 198.007.413 156.906.274 149.542.632
TOPLAM 326.124.745 212.691.335 177.496.515

T
Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tab j}‘nemlgp shariyla ana iiriin grubu
bazinda toplam sanig gelirleri ise agagidaki tablolarda ln/lé%.‘“
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NET SATISLAR (TL) Sirkein Sans Huslats fge risinde Uron Kale mle rinin Payian
_ 2018 2019 2020

URUNLER TL % L % TL %

PARAFINLER 74.614.725 .87 42,04%, 80.085.355,65| 37.65% 140.482.228 49 43,08%
= HEAVY PARAFIN 48431 78094 27.30% +3. 4604 817,00 20.35% 62.964.323,41 19.31%
- BEYAZ PARAFIN 13338 440,57 I 1512553356 7./ 1% 61443 161,95 13,84%
~ HCARIPARAFIN * 12.827.504.06 7,23%; 19.554.9735,09 9,195 F6.070.743, 12 1,935
EMULSIVON 43.730.925,75 | 24,64%| 49.942.613,38 23.48% $9.574.31795 [ 1827¢%
- EMUTSIYON 431.730.92575 24,61% 49.942 613,318 23,48% 39.374,317.95 i8,27%
YAZELIN 2.837,551,78 1,60%| 6.922.38029 3.25%, 7046.639.51 2,16%
- VAZELINLER 2837.557,78 1,60% 05,922 389,29 3.23% 7.046.639 5] 2,16%
LIKIT PARAFIN 610.828,05 0,34%| 587.358,94 0.28%) 455.331,32 0,14%
- LIRITPARAFIN ¢IE2805 0.34% SE7T 388,04 2,28% 453,331,352 O, 14%
DIGER*+ 58,702.483,71 0,31] 75.153.618,57 0,35] 118.566.228,05 036
- GENEL KIMYASALIAR 27.135.334.42 15,29% 26.984.698,56 12.69% J0.918.074,50 12.55%
- YUZEY AKTIFLER 6.314R34.25 3,57% 21840679 38 FL.20% 31.219.027.87 9,37%
- TRIGER 0,00%; 1.979.759,90 0,93% 1.070.521 32 3,309
- ESAMNSLAR 3.279.353.47 1.85% 371383461 175% ¢, 208. 804,80 2,12%
- AKTIFLER 1.927.F00,60 2,78% 3897 88570 1&3% 5.578.415,77 1.71%
- SULVENTLER 2.828.529.74 1, 59% 3330017970 1.57% 4.280.734,7¢ AT
- KORUYTCLEAR 255472533 14486 2.908.413.62 L37% 436593640 K40
- SEDEFLER& BOYALAR 83323646 0.47% LAB1.232.2¢ 0.70% 2.375.692,01 0, 70%
- UV FILTRELER 1.236.04530 7% 114325 £, 47% 1089.273,83 Q,61%
- LOSYON POMPAST o 00 43044, 0.02% A7) 148,25 2.51%
- BYKISEL EKSTRAK VE YAGLAR 610.634.08 0.34% DI2.833,30 O,46% 1.377.087,24 0.47%
- KONDISYONERLER 319.364,7§ 4, 18, 1003005, 004 0,47% 1212.879,45 ?,37%
- BIVEINLER 0 952372 0.02% 83421108 B2e%
- SILIKONLAR L7669, 52 0,90 I7233,90 0.34% Vo4 641 81 0, Fd%
- DER{ KIMYASALLARS 31.949 80 0.02% 287825 a.84% 0388276 0.42%;
- KIMYASAL MADDELER 137127740 U.89% 636. 430,62 0.31% 850,22 @, 00%
- TEKSTIE 0.00% 26,744, 44 0.0/% 14322040 0,04%5
- DIGER KIMYASALIAR 617.719.57 0,35% 0.00% 0,00%
- HIZMET BATigire» i.685.009,37 8.95% 223338642 1,059 2.824. 108,49 3.87%
GENEL TOPLAM 177.496.514,85 | 100,00% 212.691.135 83 | 100,00%, 326.124.745,31 | 100,00%
*Ticari Parafin: Sirketin firetmedigi direkt ticari mal witelifinde alp satng fivinlerdir.

* rSirketin ana faolivetinin digindaki Qrfinferin satiplarene ifade etmektedir,

** *Hizmer Satyi:Sirket bitrtyesinde butunan 2 adet GES'e ait (Glineg Enerjist Santrali} elekirik satiy gelivieridir,

10.2.3. Ihracenin, izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Déviz kuru ve faiz oranlannda meydana gelebilecek degisiklikler, ithalat ve ihracat yapilan
ilkelerin dis ticaret rejimi ile Turkiye’nin dis ticaret rejiminde
degigiklikler gibi unsurlar sonucunda Sirket’in faaliyetleri dogru ol

derecede etkilenebilir.

10.3. ihragomin borg¢luluk durumu 87 b P,
Bor¢luluk Durumu (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 155.095.255
Garantili 16.877.743
Teminath 8.245.454
Garantisiz/Teminatsiz 129.972.058
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor larin kisa
vadeli klsmlb;m harig) 7 ( ¢ 53.336.439
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Garantili 10.695.506,12
Teminath 6.925.449,66
Garantisiz/Teminatsiz 35.715.483,22
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplami 208.431.694
Ozkaynaklar 74.034.646
Odenmis/gikarilnus sermaye 45.000.000
Yasal yedekler 1.715.043
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 282.466.340
A. Nakit 38.431
B. Nakit Benzerleri 18.127.461
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhiklar 48.572
D. Likidite (A+B+C) 18.214.464
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - :
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 37.237.019 ¥
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Yadeli Kismi 85.589.194
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar -
1. Kasa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 122.826.213
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 104.611.749
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 50.355.855
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 50.355.855
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 154.967.604

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragomin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklarn hakkinda bilgi: ?-1

izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemler itibarryla Sirket’in I8 fiKlarinin
dagilimi agagida gosterilmistir.
TL 31123020 | Fay(%) | 31.12.2019 | Pay(%) | 31.12.2018 | Pay(%
Toplam Kisa Vadeli Fon Kaynaklari | 155.095.255 | 54.91% | 124.335.209 62,74% | 139.848.462 | 64.94%
K.isa Vadeli Borglanmalar 37237.019 | 13,18% | 51,503,831 | 2599% | 72.857.674 | 33.83%
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa ¢
Vadeli Kisimlan 85.589.194 | 30,30% | 49.548.828 | 2500% | $53.425411 | 24.31%
Diger Finansal Yikamlilokler 12.624 0,00% 34378 0.02% 7.411 0,00%
Tiirey Araglar - - 265.449 0,13% - -
Ticari Borglar 13159431 | 5.01% | 13.434.569 | 678% | 8525.393 | 3,06%
Caliganlara saglanan faydalar 0 o o
kapsaminda borglas 1491977 | 0.53% 969.95| 0,49% 1.128.830 | 0,52%
Diger Borglar 388.026 0,14% 1532405 | 0,77% 208.729 0,10%
Ertelenmis Gelirler - 10.339.798 | 3,66% | 2.428.949 1.23% | 3.237.506 | 1,50%
| Donem Kan Vergi Yikipsfiizi 168.891 0,27% | 3.097.860 1,56% - -
' N,
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Kisa Vadeli Kargiliklar 4.826.330 1.71% 1.518.98% 0,77% 457.508 0.21%

Diger Kisa Vadeli Yikimlijikler 281.915 0,10% - - - -
Topiam Uzun Vadeli Fon Kaynaklari 53.336.43% | 18,88% | 17.109.05% | 13,68% | 51.101.368 | 23,73%
Uzun Vadeli Borclanmalar 50.355.855 | 17.83% | 26.041.215 | 13,14% | 50.343.018 | 23.38%
Uzun Yadeli Karsiltklar 1.659.423 0,59% 1.067.844 0,54% 758,330 0,35%
Ertelenmiy Vergi Yukimloliigd 1.221.161 0,47% - - - .
Ozkaynaklar 74.034.646 § 2621% | 46.724.001 | 2358% | 24.404.800 | 11,33%
Odenmig Sermaye 45.000.000 | 15,93% | 45.000.000 | 22.71% | 30.000.000 | 13.93%
Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinilmayacak Birikmig Diger -928.960 -0,33% -636.793 -0,32% -554.240 -0,26%

Kapsamh Geligler veya Giderler
Kar veya Zararda Yeniden

Simiflancirilacak Birikmis Diger -3.237.908 -1,15% -251.963 -0, £3% .

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Aynlan Kisitlanoug Yedekler 1.715.043 0.61% 1.612.190 0,81% 1.280.018 0,59%
Geemis Yillar Kar veya Zararlan 927.723 0,33% -9.574.780 | -4.83% | -4.235.186 | -1,97%
Net Dénem Kart veya Zararn 30.558.748 10,82% | 10.575.349 5,34% 2.085.792 0,07%
Toplam Kaynaklar 282.466.340 | 100% 198.168.269 | 100% | 215.354.630 | 100%

Sirket’in fon kaynaklarmin iginde en biiyiik kalemi kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalar
olusturmaktadir. Bu kaynaklar kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile finansal kiralama
islemlerinden borglaridir. Bu kapsamda, Sirket’in banka kredileri ile finansal kiralama
islemlerinden borglarimin toplami 2018 yilsonu itibaniyla 176.626.103 TL, 2019 yilsonu
itibariyla 127.093.874 TL, 2020 yilsonu itibariyla 173.182.068 TL olarak gerceklesmistir.
31.12.2020 tarihi itibariyla 173.182.068 TL tutarindaki banka kredileri ve finansal kiralama
islemlerinden olusan finansal kaynagin 37.237.019 TL tutarindaki kismu kisa vadeli
bor¢lanmalar, 50.355.855 TL tutarindaki kismi uzun vadeli bor¢lanmalar, 85.589.194 TL
tutarindaki kismi ise uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kism1 olarak simflanmaktadr.

11.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:

Sirket'in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla 6zet nakit akis tablolan
asagida yer almaktadir.

Ozet Nakit Alas Tablolar (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (8.160.799) 26.593.152 11.306.438
Yaunm Faaliyetlerinden Nakit Akiglar) (6.143.857) 40.807.251 (28.259.342)
Finansman Faglivetlerinden Nakit Akigtan 26.825.653 {73.349.107) 29.124.193
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig 9.535.054 (6.200.669) 12.171.289
Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 8.630.838 14.831.507 2.660.218

Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 3.630.838 14.831.507

oY s e Y
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ile s6z konusu borglann 6zkaynaklara orant agagidaki tabloda gosterilmektedir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 187.341.549 140.528.443 185.151.496

Nakit ve Nakit Benzerleri (18.165.892) (8.630.838) (14.831.507)

91




Net Borg 169.175.657 131.897.605 170.319.989
Toplam Ozkaynak 74.034.646 46,724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178.621.606 194.724.789
Net Borg / Toplam Sermaye QOram 0,70 0,74 0,87

Sitket’in  yapmay: plantadigi  yeni yatinmlar nedentyle fon ihtivacinn  olusmas:
beklenmektedir, Yeni yatirrmlar igin halka arzdan elde edilecek fonun kullanima iligkin detayl
agiklamalar izahnamenin 28.2 numarali bdlimiinde yer almaktadir. Diger taraftan, Sirket’in
vade yapisina uygun olarak yeni bor¢lanmalar yapmasi da miimkiin bulunmaktadir.

11.4. isletme sermayesi beyane:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillan finansal tablolan ¢ergevesinde net igletme sermayesi, donen
varliklardan kisa vadeli yikiimliliiklerin gikariimas: suretiyle hesaplanmaktadir. Izahnamede

yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla isletmenin net igletme sermayesi durumu
asagidaki tabloda yer almaktadir.

3122018

(TL) 31.12.2020 31.12.2019
Ddnen Varliklar 199,849 814 112.208.429 154.229.951
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
Net Igletme Sermayesi 44.754.559 -12.126.780 14.381.489

Sirket’in net isletme sermayesi 2018 yilsonu itibartyla 14.381.489 TL, 2019 yilsonu itibanyla
-12.126.780 TL, 2020 yilsonu itibariyla ise 44.754.559 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
isletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 aylik dénem iginde ortaya gikacak
ihtiyaglar igin yeterli oldugu degerlendirilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak Snemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynakiarinin kullanmmina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla verilen teminat,
rehin ve ipotekler agagidaki tabloda yer almaktadir.

{TL) 31.12.2020 31.12,2019 31.12.2018

Verilen 1.047.913.650 934.539.895 714.761.074

Teminatlar

Verilen [potekler 10.550.000 10.550.000 33.550.000

Verilen Rehinler 645.659 645.659 645,659

Toplam 1.059.178.750 945.735.554 748.956.733
Sirketin teminat/rehin/ipotek ve kefalet tutarlarinin yikksek olmasiin sebebi; gegmis yillarda
kullanilan kredilere istinaden verilen kefaletler ile resmi ve &zel kurumlara verilen_jpsmin

mektuplaninin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir. Bilango tarihi sonrasinda gz .
TRIKlerin; teminat mektuplartmin 1.051.022 TL’si, rehinlerin 645.659 TL’si, ; '
645.659 TL’si ve kefaletlerin ise 21.682.100 TL’si olmak iizere toplamda 23.448.

kismi kapatiimistir, 07 Mo Ziy |

Verilen Teminatlar, Ipotgkler ve Rehinler, 2020 yihinda 2019 yihina gore %12, 2019

2018 . Oraminda arti gdstermigtir. Esasen verilen teminatlar Sirket ve baglt
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ortakliklar tarafindan fiilen kullamlmis olan krediler karsiigt verilen teminatlari ifade
etmemektedir. Sirket ve bagli ortaklariin Tirkiye'de yerlegik 17 banka nezdinde siiresiz olarak
imzatanmus olan genel kredi sézlesmeleri bulunmaktadir. S0z konusu genel kredi sézlesmeleri
kapsaminda Sirket ve bagl ortakliklan fon ihtiyaglar ¢ergevesinde kredi kullanabilmektedirler.
Verilmig olan teminatlar ise bu genel kredi sozlesmeleri karsihginda verilen teminatlan ifade
etmekte olup, Sirket’in bu teminatlardan kaynaklanan yiikiimlilikleri yalmzca fiilen kullanilan
kredi buyiklagtyle simrhdir, Sirket, kendisi ve bagh ortakliklar: tarafindan kullamilan ve
kullamlacak olan krediler karsihginda, imzalanmig olan genel kredi sozlesmeleri igin kendi
varhklarm ilgili bankalara teminat olarak gostermektedir. Bunun yamnda verilen teminatlarin
yaklasik %] oranindaki kismu ise elektrik dagitim firmalan, glimrilk idareleri ve TUPRAS a
veirlen teminatlardan olugmaktadr.

31.12.2020 itibartyla verilmis olan ipotekierin 10.000.000 TL tutarh kismi, Sirket’in ING
Bank’ A.S.’den kullanmis oldugu kredi kargihginda, bagh ortaklik Dermokim Kimya'nin
aktifinde bulunan Sakarya ilinde yer alan fabrika binasi ve arsasinm ilgili banka lehine ipotek
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu ipotek izahname tarihi itibariyla tamamen kaldirilmigtr.
Ayrnica, Yap: ve Kredi Leasing firmasmna, GES Tesislerinin ingasi igin 2017 yilinda ilgili
finansal kiralam kurulusuna verilen 550.000 TL tutarh ipotek bulunmaktadir. Izhaname tarihi
itibariyla stz konsuu ipotek devam etmektedir.

Verilen Rehinler ise tasit almi amaciyla 3 Bankasi A.$’den kullanian tagit kredileri
karsiliginda tesis edilen rehinlerden olugmaktadir. Izahname tarihi itibariyla s6z konusu rehinler
kaldinlmsgtir.,

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatrimlar ile finansal
kiralama volu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
snemli maddi duran varbklar i¢in Sngérilen fon kaynaklar haklanda bilgi:

Halka arzdan elde edilecek gelirlin bir bdlimilyle yeni yatmm yapilmasi planlanmakta olup,
13.04.2021 tarih ve 2021/10 saytls yonetim kurulu karan ile Kabul edilen fon kullaum yeri
raporundaki tesis ve depo alanina iliskin yapilmasi planianan bilgi asagadaki gibidir;

Sektire Uygun Tesis ve Depo Alani Yatirtmi

Sirket’'in ve bagh ortakhiklanmin meveut bilytime stratejileri igerisinde, {iriinlerini givenli ve
ilgili yasal gereklilikieri kargilayacak gekilde muhafaza edebilecegi, aym zamanda kendisi
lojistik anlaminda stratejik avantaj saflayacak depo ve nakliye araglart yatinmina |
bulunmaktadir. S6z konusu (depo ve nakliye araglarn) lojistik yatmmunin $irke
ortakliklarina ve miigterilerine maliyet avantaji saflamasi, pazara erisimi kolay
hedeflenmektedir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal ¢ablo donemleri itibariyle ihraccinin
arastirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaphi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Sirket, 2018-2019-2020 yillarinda, AR-GE Merkezi olmaya hak kazanmasiyla beraber,
agagdaki tabloda gosterilen AR-GE Projelerini gergeklestirmistir. Asagidaki tabloda yer alan
projeler kapsaminda yapilan AR-GE harcamalarinin bir bolimtinin UFRS standartlan
gergevesinde her bir proje bazinda raporlanamamasi sebebiyle, proje bazindaki bilgileri iceren
tabloda Vergi Usul Kanunu’na gore Kabul edilen harcamalar ¢sas alinmstir.,

PROJE ADI 2018 (TL) [2019(TL) |2020(TL)
PRJ 18-001 KENDILIGINDEN EMULSIYE OLABILEN VAZELIN

BAZLI KREM 294.713,08|  78.177.25 -
PRJ 18-002 - CAM VE TAS YUNU ENDUSTRISINDE

KULLANILAN BAGLAYICI PROSES YAGI GELISTIRILMES] 106.47539 |  52.118,17 .
PRJ 19-00t DOKUM PARAFINI GELISTIRILMESI - | 671.450,49 6.150,77
PRJ-19-002 YUKSEK KONSANTRASYONLUY SU TiCi

EMULSIYONUN RAF OMRUNUN UZATILMASI - | 328.999,97 5.455,51
PRJ-19-003 NANO EMULSIYONUN GELISTIRILMESI - | 358.867.91| 15.671,29
PRJ 20-001 PASTEL BOYA URETIMINDE KULLANILAN

PARAFININ GELISTIRILMESI - - | 390.284,43
PRJ 20-002 PARAFIN EMULGATORU URETIMI - - | 412.633,32
PRJ 20-003 DOKUMA PARAFINI GELISTIRILMESI - - | 104.629,84
PRJ 20-005 LASTIK URETIMINDE KULLANILAN PARAFIN

EMULSIYONUNUN GELISTIRILMEST - - | 457.997,80
PRJ 20-006 BIYOSIDAL URUN(DEZENFEKTAN)

GELISTIRILMESI - - | 144.589,71
PRJ 20-007 DERI YUZEYINDE KARARTMA EFEKTI VEREN

WAX GELISTIRILMESI - - 66.576,58
PRJ 20-008 ELDIVEN SEKTORU ICIN EMULSIYON

GELISTIRILMESI - - 1.158,24
PRJ 20-009 DERI YOZEY PARLATMA MALZEMESI

GELISTIRILMESI - - 2.832,53
PRJ 20-010 DERI SEKTORU ICIN PARAFIN EMULSIYONU -
GELISTIRILMESI - -

TOPLAM | 491.188,47 1.489.6]3?

| (1
13. EGILIM BILGILERi 07 Muss 2021 Y ‘etf‘ v
13,1, Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda giriilen énemli en“

hakkinda bilgi:

Yurt i¢l pazarda faaliyet gosteren orman eduistrisindeki miisterilerin, kat1 parafin yerine, yiiksek
teknolojili ve kullanim kolaylig: saglayan emiilsiyonu titketimine gegmesinin, Sirketin
emiilsiyon liretimini arttirmasi ydniinde etkili olacakur.

Pandemi nedeniyle 6zellikle Latin Amerika iilkelerindeki rafinerilerin kapanmis ya da kismen
faaliyetlerini durdurmug bt
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tedarik zincirinin olumsuz etkilenmesi, filkemizin parafin ve emiilsiyon agisindan iretim
miktarlarim 6nemli Slgtide artirmasinda etkili elmustur, Bu nedenle ihracat tarafinda da
siparigleri karsilayabilmek adina Uretim hizlanmistir,

Pandemi nedeniyle yurtdigi tedarik zinciri olumsuz etkilenmistir. $irketimizde siirekli olarak 2
aylik satislari karsilayacak sekilde stok bulundurulmaktadir. Pandemi siirecinde tedarik
zincirindeki bozulmalar sebebiyle Sirketimizin stok seviyeleri 2 ayhik satig miktanmn altina
inmig ancak kisa siirede tedarik zinciri tekrar saglanmistir. Dolayist ile meveut durumda
Sirketimiz 45-60 giin arasindaki sats miktar: kadar stoklarin siirekli olarak bulundurmaktadar.

Ham petrol fiyatlarinin artist ve arz talep dengesinin talep yoniinde bozulmasi ile fiyatiar
dzellikle 2020 yilinin 3 {incii ¢eyreginden sonra artig trendine girmigtir. 86z konusu fiyat
artisinin devam etmesi beklenmektedir.

Uretim maliyetleri agisindan enflasyon nispetinde artis olmakla birlikte Girtin maliyetinin
yaklagik %90’mun hammadde kaynakli olmasi sebebiyle, enflasyon sebebiyle katlamlacak
diger maliyetlerin toplam maliyetler i¢indeki payinin %10'u gegememesi beklenmekiedir.

13.2. fhraccimn beklentilerini nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Latin Amerika ve Giiney Amerika bolgesindeki rafinerilerin kismen veya tamamen kapanmasi
veya tiretimlerine ara vermesi, Sirketimiz igin séz konusu béigeye ihracat sansim arttirmaktadir.
Bu egilimin pandemi siiresince devam edecegi ongoriilmektedir, Cin’deki tedarik sikintisa
nedeniyle iilkemiz ve Sirketimiz Snemli bir iretici ve tedarik¢i haline gelmistir. Pandemi
etkisiyle ortaya ¢ikan meveut sartlanin Oniimiizdeki yakin gelecekte de devam etmesi
beklenmektedir. Her ne kadar pandeminin ne kadar siirecegi ve etkilerinin neler olacag: tim
uluslararas: ticareti derinden etkileyen ve belirsizlik yaratan bir streg olsa da, Sirketimiz
miisterilerinin tedarik beklentilerinin meveut durumda karsilanabildigi ve pandemi dénemi i¢in
de Sirketimiz tarafindan planlama yapilabildiginden, Sirketimizin iiretim ve satis imkanlarimin
devamli olaca@ dilstiniiimektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihragcmm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2. ihraggmin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayi :
Yoktur. g&' 70N

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: \\: ' v,-.-
% ire
3 *
Yokur. 07 Mavs 202

R
14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilagtirlabilecek
sekilde hazirlanch@ina iliskin a¢iklama:
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14.5. Daha énce yapimis kar tahminleri ile bu

hala dogru olup olmadifs hakkinda bilgi:

Yoktur.

tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle

15. IDARI YAPT, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihracoinin genel organizasyon §emasi:

Sirketimizin yonetim kademelerinin

asagida yer almaktadur:

15.2, idariyaps:

o Geltrme

Kudurlugi huIY

nsan

finan:

durlugn

Y.aynakiat

Mudiriugu

15.2.1. fhrageimin ybnetim kurulu Giyeleri hakkinda bilgi:

birbirleriyle olan baglantilarni iceren sematik gérinimi

Adi Soyad Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Gérev Sermaye Pay1
Thragpida Siiresi /
Ustlendigi Kalan
Garevler vare\: (TL) (0/0)
Siiresi
Hacieyiiplii
Gilltekin Yénetim | Mah, 3125 Sok. Yonetim 3yil/
Okay Kurulu No:23 20195 Kuruiu 2 vil 11 A 18.000.000 | 40
Salgar Baskant Merkezefendi Bagkani ! Y
Denizli
e Hacieylipli
Berkin Ylg:::{:l Mah, 3125 Sok. Y énetim
No:23 20195 | Kurulu Bagkan 13.500.000 | 30
Salgar Bagkan .
Merkezefendi Yardimeisi \
Yardimeist .
Denizli
N By - )
U?b‘ “3‘{&&“1 ’( ng\'ﬁ‘ﬂ \]"!
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Hacieyiiplii
. Y8netim | Mah. 3125 Sok. R
oen Kurula | No232o1es | CMetm | O X0/ 13500000 | 30
8 Uyesi Merkezefendi Y : y
Denizli
Hacieyiipli
ibrahim Yonetim | Mah, 3125 Sok, nar
Halil Kurulu No:23 20195 - 271111 A - -
Bagdmb Uyesi Merkezefendi ! Y
Denizli
Hacieyiiplil
Rabia Koraly Noaazors | Ml 3 vil/ . .
Ozcan Uyesi Merkezefendi | 15ler Midiirii | 2 Y11 11 Ay
Denizli

Sirket yonetim kurulu diyeleri Sirket’in 03.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yilhigina
gorev yapmak lizere se¢ilmistir.

Yonetim kurulu diyelerinin Ihrager diginda yiriittiikleri gorevier asafidaki tabloda yer

almaktadir,
Gérevine Sermave Sermaye
Ad1 Soyadu Sirket Unvam Gorevi Devam Edip Pavt (T);..) Pay:
Etmedipi Y (%)
Cosmer Kimya
San. ve Tic. A.S. .
Giltekin Okay | Dermokim Kimya Y[fl?retllm Edivor i
Salgar San. Ve Tic. A.S. Bk 1yo
SC Rowax Global akam
SR.L,
Cosmer Kimya
San. ve Tic. A.S. Y Onetim
. Dermokim Kimya Kurufu .
Berkin Salgar San. Ve Tic. A.S. Bagkan Ediyor ) i
SC Rowax Global | Yardimcisi
S.R.L.
Cosmer Kimya
San. ve Tlc. AS Yénetim
Sinan Salgar Dermokim Kimya Kurulu Ediyor - -
San. Ve Tic. A.S. Uvesi
SC Rowax Global vest
SR.L.-
; . . KPMG Yeminli
[brahim Halil . e Kurucu .
Bagdunl: f;ll Milsavirtik Ortak Ediyor - -
Cosmer Kimya
o | Dermokin Kinga | Yoeim
Rabia Ozcan . Kurulu Etmiyor_ - -
San. Ve Tic. A.S. Uvesi ST
SC Rowax Global 4
SR.L.- /
07 Mavs 2015
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15.2.2. Yiinetimde sz sahibi olan personel haklkinda bilgi:

) Son 5 Yilda Sermaye Pay)
Ad) Soyadh Gorevi Is Adresi Ihraggida

Dstlendigi Gorevler | (TL) (%)
" GENEL MUDUR . -

GENEL Hacieytiplit Mah.3 325 Soka
HARUNAYDIN | \riyniiR | No23 20195 Denizli

GENEL -
Hacieyiiplt Mah.3125 Sokak. GENEL MUD. i
TOLGA DURAN \'fﬁ% No:23 20195 Denizli YARD.

15.2.3. ihragci son 5 yll icerisinde kurulmug ise ihra¢ginin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket 10.03.2004 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thra¢einin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde siz sahibi olan personel

ile ihra¢cer som S yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkmnda bilgi:

Sirket yonetim kurulu baskam Giltekin Okay SALGAR, hem yonetim kurulu baskan
yardimeist Berkin SALGAR’in hem de yénetim kurulu {iyesi Sinan SALGAR’in babasidir.

15.3. ihragcimn yonetim Kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Is
Adi Soyadh Unvam Tecriibesi | Egitim Durumu
Y1)
Giiltekin Okay Salgar Yonetim Kurulu Bagkam 43 Lisans
Berkin Salgar Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 12 Lisans
Sinan Salgar Yonetim Kurulu Uyesi 6 Lisans
Ibrahim Halil Bagdinh Yénetim Kurulu Oyesi 25 Lisans
Rabia Ozcan Yonetim Kurulu Uyesi 28 Lisans
Harun Aydmn Genel Miidir 32 Lisans
Tolga Duran Gene! Midir Yrd. 12 Lisans Ustii

Giiltekin Okay SALGAR — Yénetim Kurulu Baskam

1953 yilinda Kars 'ta dogdu. Denizli Gazi llkokulu, Merkez Orta Okulu ve Denizli Lisesinden
mezun oldu. 1971-1972 yillarinda Darmstadt Teknik Universitesine girdi. Tirkiye' ye dondii
ve Ankara Devlet Mimarlik Mithendislik Akademnisi Makina Miihendisliginden mezun oldu.
Mezun olduktan sonra Almanya' da parafin liretimini gordii ve Tlrkiye'de tiretmeye baglads.
Giltekin Okay Salgar, Mercan Kimya A.S, Dermokim Ltd.Sti,, Cosmer Kozmetik A.§ ve
Rowax Global Sr] Sirketlerinin Yoénetim Kurulu Bagkanlifint yapmaktadir.

Egitiminden sonra 1977 yilinda Giltekin Okay Salgar sahis igletmesini kurmustur. 43 yillik
meslek hayatinda birgok basarili projeye imza atrmustir. Halen TURKONFED, GESIFED,




yillar aras1 Denizli Sanayi Odasi {kinci Bagkanhg gorevini yapmustir. Almanca ve Ingilizce
bilen Gilltekin Okay Salgar, evli ve iki gocuk babasidir.

Berkin SALGAR ~ Yinetim Kurulu Bagkan Yardimeist

1983 yilinda Denizli’de dogdu. Lisans & grenimini Kog Universitesi Isletme Boitm{inde
tamamladiktan sonra UC Berkeley Universitesinde yitksek Lisans yapmstir. Mercan Kimya ve
Grup sirketlerinde aktif olarak Yonetim Kurulu Baskan Yardimcihgs gorevinde devam
etmektedir. SPK Diizey 3, Kredi Dereceleme, Kurumsal Yénetim, CICS Uluslararas: f¢ Kontrol
lisanslarina sahiptir. Ispanyolca ve ingilizce bilen Berkin Salgar, evli ve 1 ¢ocuk babasidir.

Sinan SALGAR — Yénetim Kurulu Uyesi

1987 yilinda Denizli’de dogdu. Lisans egitimini Yeditepe Universitesi Kimya Mithendisligi
Bolimiinde, Lisans (istii egitimini ise UC Berkeley’de tamamlamistir. 2011 yilindan bu yana
Mercan Kimya'min grup sirketlerinde aktif gorev almaktadir. Halen TOBB Denizli il Geng
Girigimeiler Kurulu fcra Komitesi Baskant ve DEGIAD Yénetim Kurulu Uyeligi gorevierini
iistlenmektedir.

ibrahim Halil BAGDINLI — Yénetim Kurulu Uyesi

2008 Yilinda KPMG Tirkiye’de YMM olarak goreve baglamig ve halen bu
gorevini sirddrmektedir. 1993 yihinda kariyerine Stajyer Gelirler Kontrolori olarak baslayan L.
Halil Bagdinli énce 1996 yiinda Gelirler Kontrolorii ve daha sonra 2003 yilinda Gelirler
Baskontrolorii olarak atanmigtir.

Dokuz Eyliil Universitesi Isletme Fakiiltesinde, “Tax Law and Accounting” dersleri
vermektedir. “Gelir Vergisi Rehberi” kitabi yaminda, bagta Capital, Yaklasim, Vergi Sorunlari,
EBSO Haber Dergileri, Diinya, Referans ve Gozlem Gazetelerinde olmak iizere gok sayida
makalesi yaymlanmigtr. Bugiine kadar ¢ok sayida ulusal sempozyum ve panelde teblig
sunumlan olan 1. Halil Bagdinli’mn, meslek mensuplarina verilmis 20’yi askin vergl
seminerleri de bulunmaktadir. Yeminli Mali Miisavir olarak genis sektor tecriibesi liretim ve
ticaret sektorlerini igermektedir.

Rabia OZCAN - Yonetim Kurulu Uyesi

15.02.1963 yilinda DENIZLI'de dogdu. flk ve orta epitimini Denizli’de tamamlamugtir.
Anadolu Universitesi iktisat Bolimii mezunudur. 28 il boyunca Mercan Kimya A.S. de
Muhasebe ve Mali isler departmaninda farkhi gbrevler yapmigtir. 31.12.2018 tarihinde Mercan
Kimya'daki gorevinden aynlnugtir. Akabinde 03.03.2021 tarihli Genel Kurul toplantisinda
Sirket’in Yénetim Kurulu Uyesi olarak segilmis ve halen bu gdrevine devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde 5z sahibi olan personelin son durum da dahil

olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarnda bulundugu veya ortadl

oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermayg-paylar ve bu yinetim ve
- 4

denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhimin haj€ devam' etmediZine dair

bilgi:
99 . ~ # ¢ MERCAN
e ¥ P AN. ve Tl
- Haceyi: 11355k ND:Z3 M
Tel: 02540 371 65 71 (pbw) faksg
Gohpnar §.D. 616 030 63 56




Girevine Serma Sermaye
Adi Soyach Sirket Unvam Gorevi | Devam Edip Pa (T{e) Pay
Etmedigi i (%)
. ) Yonetim
Giiltekin Mercan Kimya X
Okay Salgar San.Tic.A.S. Kurulu Ediyor 18.000.000 40
Baskan
Ydnetim
Berkin Mercan Kimya Kurulu .
Salgar San.Tic.A.S. Baskan Ediyor 13.500.000 30
Yardimeisi
Mercan Kimya YGnetim
Sinan Salgar . Kurulu Ediyor 13.500.000 30
San.Tic.A.S. R
Uyesi
, Yd&netim
Mcrcan. Kimya Kurulu Ediyor - -
San. Tic.A.S. Uyesi
fbrahim Halil o
Bagdinh KPMG YMM Ediyor 4900 TL 9.8
HTB METAL .
SAN.TiC.LTD.STI. Ortak YMM Ediyor 5.000 50
‘ Mercan Kimya Ydnetim
Rabia Ozcan : Kurulu Ediyor - -
San.Tic.A.S. P
Uyesi

15.5. Son § yilda, ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili Kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihik Kanunu
ve/veya Titrk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay! bes y1! veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtrma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmmn kétilye kullanilmas, kacakeihk, vergi kagakeiliin veya haksiz mal edinme
suglarmdan delay: alinmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
15.6. Son § yilda, ihrageimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan

personele iliskin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirrmlar haklkanda bilgi:

Yoktur.

in tsﬁrsahjlﬁ Didugu sirketlerin
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15.8. Son 5 yilda, ortakhin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya

ihragqrdaki diger yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintilt bilgi:

Yoktur.

15.9, Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde siz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil icerisinde

kurutmug ise kurucularm ihraggiya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasmdaki qkar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur,

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihracq son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin yénetim kurulunda veya list yonetimde gorev
almalart igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya basgka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.9.2. ihragemin qikardig) ve yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde stz sahibi personel ile
ihraget son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip olduu sermaye piyasas)
ara¢larinm satigt konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintth bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yullik hesap dénemi itibariyla ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sbz sahibi personelinin; ihrage1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlé hizmetler igin
s6z konusu kisilere Sdenen iicretler (sarta bagl veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in y6netim kurulu iiyelerine ve ist diizey yoneticilere saglanan tcret ve benzeri
menfaatler toplami asagida belirtilmektedir.

(TL) 31.12.2020 31,12.2019 31.12.2018
Yonetim Kurulu Uyelerine Saglanan Ucret ve 5 034.700 1657.153 669,145
Benzeri Menfaatler Toplam

Ust Yonetime Saglanan Ucret ve Benzeri | 907,690 1.328.738 1 258269
Menfaatler Toplan

TOPLAM 3.942.390 2.985.891 1.927.414

16.2. Son yilhk hesap dénemi itibanyla ihracoinin youetlm kurulu iiyeleri ile yonetimde
$0z sahlbl personelme emeklilik ayl:gl, kidem togpeffmayeya benzeri menfaatleri




A —— ———

Sirket’in y8netim kurulu iiyelerine ve {ist diizey yoneticilerine emeklilik ayhgn, kidem tazminaf
ve benzeri menfaatler icin tahakkuk ettirdigi tutarlar toplami agagida belirtilmektedir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Yonetim Kurulu Uyeleri - - -

Ust Diizey Yineticiler 187.094 140.589 78.134
TOPLAM 184.094 140.589 78.134

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragemin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler: '

Yinetim Kurulu
Son 5 Yilda ihra¢erda GGrev Siiresi /
Adt Seyads Ustlendigi Gorevler Kal;? Gcfrev
liresi
Giiltekin Okay Salgar Ydnetim Kurulu Baskan 3Yil/2Yil 11 Ay
Berkin Salgar Yonetim Kurulu Bagkan ) 3 yy1/5 vy 1 Ay
Yardimeist
Sinan Salgar Yanetim Kurulu Uyesi 3Yi/2 Y11 Ay
{brahim Halil Bagdinh Yonetim Kurulu Uyesi Iil/2Yil il Ay
Rabia Ozcan Yonetim Kurulu Uyesi 3Yal/2 Y1l Ay
Yionetimde Stz Sahibi Personel
. Gireve . .
Son 5 Yilda thracqida Gorev Siiresi /Kalan
Ad Soyadh Ustlendigi Girevler B,;:l;?:ia Girev Siiresi
HARUN AYDIN Genel Miidiir 17.09.2018 | BELIRSIZ SURELI
TOLGA DURAN |  Genel Miidiir Yardimeisi 15092010 | BELIRSIZ SURELI

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibartyla ihraggl ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim Xurulu iiyelerine ve ybnetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Sirketin yénetim kurulu fyeleri ile yOnetimde sbz sahibi personele, akdedilmig is
sozlesmelerinin sona ermesi durumunda, 4857 sayih Is Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin ticreti vb. Sdeme yiikiimliiligi ile i s6zlegmesinden kaynakli &deme
yilkiimliiligii dogabilmekte olup, bunlann haricinde herhangi bir yasal ytkiimiiiliik yoktur.

17.3. ihragoinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gbrev tanmmlary:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut yénetim kurulu tiyelerine iliskin bilgiler yukanda
sunulmaktadir. Yonetim kurulu biinyesindeki komitelere iligkin bilgiler ise asagida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumiu komite, riskin erken saptanmasi komitesi




sonrasinda atanmast planlanmaktadir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarmin halka
arzini takiben SPK’nin 11-17.1 sayilt Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halukarda en geg halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gecmesi planlanmaktadir.

17.4. ihracemmm Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket esas szlesmesinin “Kurumsal Ydnetim ilkelerine Uyum” baghkli 18’inci maddesi
uyarinca Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan uygulanmasi zoruntu kilinan kurumsal yénetim
ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu
kararlar1 gegersiz olup, esas sdzlegmeye aykirt sayilir.

Sirket, 11-17.1 say1th Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan ilan edilinceye kadar tigiincl grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yénetim
Tebligi kapsamindaki soz konusu yitkimliiliklere Sirket'in paylarinin Borsa’da iglem gdrmeye
baglamasi sonrasinda yaptlacak ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin Borsa’da islem gdrmeye baslamasindan senra
yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum sirecini tamamlamig
olacaktir,

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarnca kurulmas: zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkmda bilgi:

Yatmmet [liskileri Bolitmii tiim ¢ahismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlanyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir;

- Yatmmeilara iliskin kayitlarin saghkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

- Yatnmeilann Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ger¢evesinde kargilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokumanlarim
hazirlamak,

- Toplant tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli tnlemleri almak,

- Kamuyu aydmnlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’in, 11-17.1 sayill Kurumsal Y6netim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gormeye baslamast i¢in Kurula basvuran ortaklik olarak, yatrimet
iliskileri bolimii olugturarak, bu kapsamdaki ytikiimliiliiklerini, paylarinn borsada iglem
gormeye baslamasindan itibaren alti ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada iglem gormeye baslamasindan itibaren alti ay1 gegme ekilde
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar1 itibariyla personel sayisi, bu sayida gorillen Snemli degisiklikler ile miimkiin ve
snemli ise belli bagh faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyla personelin dafihmu
hakkinda agiklama:

Sirket’in ve bagl ortakhiklarimn 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablo dénemleri itibartyla dénem sonu personel sayilar her bir ortakhik bazinda ve
cografi bolge itibanyla asagidaki tablolarda gosterilmigtir:

Ortaklik Bazinda Personel Sayian 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Mercan Kimya 76 74 86
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. St 7 9 9
Cosmer Kimya San. ve Tic, A5 48 47 37
Rowax Global SRL 14 il 11
TOPLAM 145 141 143
Cofgrafi Biﬂg&itihanyla Personel Sayilan 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Denizli 83 83 95
Istanbul 48 47 37
Romanya 14 il 11
TOPLAM 145 141 143

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrageinim paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakknda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraggimm paylaria yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur. A,

18.2.3. Personelin ihrac¢iya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirli anla q‘hz*km‘@

bilgi: f e e
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19. ANA PAY SAHIPLERI

T L

] Sirket'in Dogrudan Pay Sahipligine Ttiskin Bilgi
Ortagin; | Sermaye Pay1 / Oy Hakk

104 g mcmku |
N. ve TECRA.S.
Hacey G ML 3125 . to:23 Meylolrenai
Tel: 6251 371 85 72 (pbi faye? DRSS
Gakpnarh.D. 616 030 53 A




Son Genel Kurul Tarihi [tibariyla izakname Tarihi Itibanyla
03.03.2021
Adi Soyadi ( ) (28.04.2021)
(TL) Sermaye | Oy Hakla (TL) Sermaye | Oy Hakk:

Payi (%) (%) Payi (%) (%)
Giiltekin Okay
SALGAR 18.000.000 40 49 18.000.000 40 40
Berkin SALGAR 13.500.000 30 30 13.500.000 30 30
Sinan SALGAR 13.500.000 30 30 13.500.000 30 30
TOPLAM 45.000.000 104 100 45.000.000 1040 100

19.1. Thracemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas: olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
boyle kigiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in meveut 45.000.000 TL ¢ikanlms sermayesinin son genel kurul farihi ve izahname
tarihi itibariyla ortaklar: arasindaki dagilim agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Sirket’in sermayesinde dolayli olarak %35 ve tizerinde pay sahibi olan herhangi bir gergek veya
tiizel kisi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar: %35 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklam farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in halka arz éncesinde 45.000.000 TL olan ¢tkanimig sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
ayrilmigtir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylann ortaklar arasinda dagilum
asagidaki tabloda gdsterilmektedir:; '

Adi Soyadi Pay Grubu imtiyaz Nominal Totar (TL) {%o)
oy saLcan |8 Ve Lonop| o
- o
o] S — o

TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket esas sozlesmesinin 7'nei maddesi uyarinca Yénetim Kurulu’nun beg liyeden olugmas:
durumunda iki tiye, alti veya yedi tiyeden olugmas: durumunda iig iiye, sekiz veya dokuz ityeden
olusmas: durumunda ise dort iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A} Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
ilyelerin tamamui bagimsiz ilyeler disindaki tiyelerden olusur.

Bunun yamsira, Sirket esas sozlesmesinin 11°inci maddesi uyannca, Slrket in olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda {(A) Grubu her bir payin bes oy hakkgs rutR
payin ise bir oy hakki vardir. '

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taminmus herhangi bir imtig \
-

19.3, Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi: £y
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Nama/ _ Bir Payin Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyaziann tiiri Nominal (TL) Orani
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Yonetim kuruluna aday
gosterme imiiyazi
A Nama -Genel kurul 1,00 12.000.000 26,67
toplantisinda 5 oy hakki
imtiyazs
B Hamiling Yoktur 1,00 33.000.000 73,33
TOPLAM 45,000.000 100,00

Sirket sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerli imtiyazly (A) grubu paylann 4.800.000
TL nominal degerli kismm Giiliekin Okay SALGAR'a, 3.600.000 TL nominal degerli kismi
Berkin SALGAR’a ve 3.600.000 TL nominal degerli kismu Sinan SALGAR’a ait olup,
imtiyazlar hakkinda detayl: bilgi izahnamenin 21.15. numarah bolimiinde yer almaktadir,

19.4. ihra¢omn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayli olarak ihraggamin ygnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kbtitye kullamlmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket'in yonetim hakimiyet] birlikte harcket eden ve halka arz 8ncesinde Sirket sermayesindeki
paylarin tamamuna sahip olan Gultekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a
aittir.

fhraginn  yonetim  hakimiyetinin  kétiiye kullamlmast konusunda mevzuatta ve esas
sozlesmede yer alan kurumsal yonetim ilkeleri diginda bir tedbir alinmamistir. Aynica, Sirket
paylarinin halka arzi ile Sirket paylan Borsa'da islem goren halka agik ortaklik statiisiinde
olacagindan, bu nitelikteki ortakliklara dzgii denetimlere tabi olmasinin da kontrol giiciiniin
kotiiye kullammim engelleyecek tedbirler arasinda oldugu degerlendirilmektedir. Bunun
yaninda, Sirket’in halka arz sonrasinda finansal raporlarini periyodik olarak kamuya agiklama
zotunda olmasinin da kontrol giictiniin kétilye kullanimim engelleyecek tedbirler arasinda
sayilabilecegi degerlendirilmektedir.

19.5. fhracgmin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylars %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in mevcut 45.000.000 TL cikarilmis sermayesindeki paylarm
Giltekin Okay SALGAR, her biri Sirket’in sermayesindeki payl
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’n babasidur.

l w Lo ﬂ
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20.1. fzahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkimda UMS 24 cergevesinde ayrmtili agiklama:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibarniyla iligkili taraflart ile yapilan

islemleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 399.326 1.231.626 | 19.598.605
1liskili Taraflara Ticari Borclar - - -
liigkili Taraflara Diger Borglar 68 - -
Iligkili Taraflara Satislar - ~ 1.853.830
lfiskili Taraflardan Ahslar 212.500 104.791 -

o lliskili Taraflardan Diger Alacaklar; 2018 yilinda, 12.854.154 TL’si Rowax Global
SRL’ve verilen bor¢ paradan, 6.445.000 TL’si Sinan Salgar’a 6denen Rowax Global
SRL’yi satinalma bedeli ve 199.451 TL’si Personelden Alacaklardir.2019 yilinda 2018
yilina gére %93,71 oraninda azahs gostermigtir. 2019 yilinda bu kalemde yer alan
tutarin, 766.536 TL’st Ortaklardan Alacaklar, 309.197 TL’s1 Sinan Salgar’dan, 155.893
TL’si Personelden Alacaklardan olugmaktadir.2020 y1li ise, 2019 yilina gére %67,57
oraninda azalig gstermistir. Bu tutarin 280.641 TL’si Ortaklardan Alacaklar, 118.685

TL’si Personelden Alacaklardir.

e lligkili Taraflara Satislar: 2018 yilindaki, Sirket tizerine kayith binanin satigi ve Rowax
Global SRL firmasina yapilan mamul/hizmet satigt ve 6diing verilen paranin faizidir.

o [lligkili Taraflardan Ahglar: 2019 ve 2020 willari i¢in Sinan Salgardan Cosmer

Kimya'nin kiraladig ofis binasimin kirasidir.

[zahnamede yer alan son finansal tablo dénemi ile izahname tarihi arasinda iligkili taraflar ile
gerceklestirilen islemlerde nceki donemlere gore onemli bir degisiklik olmammgtir.

20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihrageinm net satiy hasilat icindeki pay: hakkinda

bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla iliskili taraflarlarla yapilan islerin
(hizmet ahslar, hizmet satisian ve 6diing para faizi ilemleri) toplam bitylikligtntin Sirket’in
net satig hasilati igindeki pay: asagidaki tabloda zetlenmektedir:

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
iligkili Taraflardan Ahglar -212.500 104.791] -
iligkili Taraflara Yapilan Satiglar - 1.853.830
Toplam Hasilat 326.124.745 | 212.691.335 | 177.496.515
iligkili Taraflara Yapilan Satislar / Toplam Hasilat “al),00 %1,04
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o [lligkili Taraflardan Alslar :2019 ve 2020 yillan i¢in Sinan Salgardan Cosmer
Kimya'min kiraladig ofis binasinin kirasidir.

» lliskili Taraflara Satiglar: 2018 yilindaki, Sirket tizerine kayith binanin satig1 ve Rowax
Global SRL firmasina yapilan mamul/hizmet satig1 ve 6diing verilen paranin faizidir.

21. DIGER BILGIiLER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in 45.000.000 TL olan ¢ikarilnus sermayesi her biri 1 TL nominal degerli olmak tizere
toplam 12.000.000 TL nominal degesli 12.000.000 adet (A) grubu nama ve toplam 33.600.000
TL nominal degerli 33.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara ayrilmustir.

21.2. Kayith Sermaye Tavanni:
Sirket’in kayith sermaye tavani 225.000.000 TL dir.

21.3. Dinem bas1 ve diinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakah ve
izahnamede yer almasy gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%]10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihragcanin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmn sahip olduklan ibragg paylarninin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

: 21.6, Varanth sermaye piyasast araglar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
i degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve doniigtiirme, degisim
: veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur,

: 21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
j opsiyona konu olmass Kararlagtirilmg sermaye piyasasi araglari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
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. Genel : Nakit i¢ Kaynaklardan Yeni
.}::?:i :::SEI gs.g Kurul Sergzwek{ETL) Sermaye Sermaye Artigi Sermaye
n ¥ Tarihi Y Artist (TL) (TL) (TL)
0B.08.2018 | 15.08.2018 9643 | 08.08.2018 15.000.000 3.500.000 11.500.000 30.000.000
19.12.2019 | 25.12.2019 0080 | 19.122019 30.000.000 . 15.000.000 45.000.00{

Sirket’in 08.08.2018 tarihli Genel Kurul karan gergevesinde, Sirket’in 15.000.000 TL olan
sermayesi 3.338.786,21 TL tarndaki kismi olaganiistii yedeklerden, 8.161.213,79 TL
rutarindaki kismm geemis yillar karlerindan ve 3 500.000 TL tutanindaki kismi ise ortaklar
tarafindan nakden kargilanmak suretiyle 30.000.000 TL’ve yikseltilmistir.

Sirket'in 19.12.2019 tarihli Gene! Kurul karan gergevesinde, Sirket’in 30.000.000 TL olan
sermayesi, 12.063.730,48 TL’si Ozel Fonlar hesabinda yer alan ve Hadimkyde bulunan bina
ve arsamin yeniden deferleme artig fonu, 14.642,18 TL’si yine Ozel Fonlar hesabinda yer alan
ve Sirketin 2018 yilindaki Maddi Duran Varliklar hesabinda yer alan gayrimenkulln satigindan
dofian Taginmaz Satig Kazancindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarmdaki kismi is¢ gegmis yillar
karlarindan karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL. artinlarak 45.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 03.03.2021 tarihli Genel Kurul toplantisinda onaylanan esas s6zlesme degisikligiyle
Sirket sermayesinde (A) ve (B) grubu olmak lzere pay gruplan olusturulmus olup, meveut
durum itibaniyla 45.000.000 TL olan Sirket’in cikanlmg sermayesi sermayesi her biri 1 TL
nominal degerli olmak tizere toplam 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve toplam 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
ayrilmigtir.

21.9. Thragqimn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satiy
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar: :

Yoktur,

21.10, {hra¢gimin meveut durum itibariyle paylarmn borsada iglem gormesi durumunda
hangi paylarmn borsada iglem gbrdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

31.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir snceki yilda eger ihrace halihazi rda halka agik
bir ortakhik ise ihrageimn paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gerge ikcijen ele
gecirme teklifleri ile sdz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin énemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kigilerce imzalanmis Sirket’in esas

hiikiimleri uyarinca hazirlanan sirket i¢ yonergesi izahname ekinde yer alf

sozlegmeye ve i¢ ydnergeye iliskin &zet bilgiler agagida verilmektedir. 07 Mg 2o

Sirket’in amag ve konusu esas sozlesmenin “Amag ve Konu” bashikh 3’iincti maddesinde

diizenlenmis olup, ./. enin 21.13. numaralt boliimiinde ayrintih olarak agiklanmstir.
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Sirket’in sermayesi, sermayesindeki paylar ve paylann devrine iligkin esaslar esas sozlesmenin
6'ne1 maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.15., 21.16., 21.18. ve 21.19. numaralt
bolimlerinde ayrintili olarak agiklanmistir,

Sirket yénetim kuruluna iligkin hitkiimler esas szlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siresi”
bashkli 7°nci maddesi, “Sirketin Yénetimi, Temsil ve flzanu” bashkl: 8’inci maddesi ile
“Yonetim Kurulu Toplantilan ve Kararlan” baglikh 9uncu maddesinde diizenlenmis olup,
izahnamenin 21.14. numaral) bdlimiinde ayrintili olarak agiklanmstir.

Sirket’in genel kuruluna iligkin htkiimler esas sézlesmenin “Genel Kurul” baslikli 11%inci
maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.17. numaral bdliiminde ayrintih olarak
aciklanmistir.

Sirket yonetiminin diizenlenmesine iligkin i¢ yonergenin 2. Bolimiinde Genel Kurulun Caligma
ve Usul Esaslari belirlenmistir. Uyulacak hitkiimler, toplanti yerine giriy ve hazirhklar,
toplantimn  a¢ilmasi, toplanti baskanhguun olusturulmasi, toplanti bagkaninin gorev ve
yetkileri, glindemin goriisiilmesine gegilmeden 6nce yapilacak iglemler, gilndem ve giindem
maddelerinin gdriigiilmesi, toplantida sz alma, oylama ve oy kullanma usuléi, toplant:
tutanagiun diizenlenmesi, toplant: sonunda yapilacak iglemler, toplantiya elektronik ortamda
katiima olarak detayli sekilde yer verilmistir. 3. Boliimde ise, Cesitli Hukumler belirlenmisgtir.
Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurul toplantisina iliskin belgeler, i¢ yOnergede
ongoriilmemis durumlar, i¢ yonergenin kabulii ve degigiklikler, ig yonergenin yuriirltigiidir.

21.13. Esas sézlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin amag ve
faaliyetieri:

Sirket esas soziegmesinin “Amag ve Konu” baghkli 3 iincll maddesi uyarinca Sirket’in amag ve
konulari bashca sunlardir:

Yurt iginde ve yurt diginda her tiirli kimyevi maddeleri oretmek, almak, satmak,
Faaliyet konusu ile ilgili olarak fason Uretim yapmak veya yaptirmak,

Faaliyet konusu ile ilgili agik veya kapali zarf usulii ihalelere katilmak, resmi ya da 6zel taahhtit
iglerinde bulunmak,

Sirket’in istigal konular: ile ilgili yerli ve yabanct her nevi teknik yardim ve bilgi, patent, marka,
ihtira berats, lisans, ruhsatname imtiyaz vb. haklar1 satin almak, satmak veya kiralamak, d-)
Sirket’in amacina uygun olarak sinai tesis ve fabrikalar kurmak, inga etmek, gaynmenkul satm
almak, gerektiginde bunlar: satmak, kiralamak, devretmek, séz konusu ingaat 1$ler1 gl
makine ve techizatlari satin almak veya kiralamak, 7

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili depolama, ambarlama, gumrilkleme ve
yapmak,

Faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii makine. teghizat ve tesisleri satin almak vRy
imalat1 igin gerekli olan her tiirlii malzemeyi ve ambalaj malzemelerini i¢ piyash
etmek, ithal etmek, kiralamak ve kiraya vermek,

- '_.-’
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- Faaliyet konusu ile ilgili her tiirlil izin ve ruhsatnamelere iligkin olarak ilgili mercilerde takip ve
temin iglemlerini yapmak, tglincii kigilere ait izin ve ruhsatnameleri satin almak, satmak,
kiralamak veya kiraya vermek,

- Sirket gayesine ulasabilmek igin yerli ve yabanc firmalardan miimessillik, acentalik, bayilik
almak ve vermek ile komisyonculuk yapmak gibi hususlarda sozlegmeler imzalamak,

_ Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve Sermaye Piyasas Kanunu’nun rtiili
kazang aktarimuna iliskin hiikiimleri sakli tutulmak kaydiyla, yurt ici ve yurt diginda girket
kurmak, ortakhk yapmak, mevcut ve ileride kurulacak isletme ve sirketlere istirak etmek,
devralmak, devretmek kurulmug ve kurulacak sirketlerin, pay jarini, kamu kesimi ve 6zel sektdr
borglanma araglari ve diger menkul kiymetlerini satin almak veya satmak, devretmek ve
bunlar {izerinde her tirlii tasarrufta bulunmak, i-) Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
belirlenen esaslara uymak kaydiyla, Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet,
teminat verrnek veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmek,

- Kredi veren yerli ve yabanci kuruluglar ile bankalara borglanmak, kredi sézlesmeleri yapmak,
borglarina karsilik olarak alacaklarim temlik etmek,

- Sehir ici ve sehirler arast her tirlit yik tasgimacihigi, nakliye isleri yapmak ve bu islemlerin
] yapilabilmesi igin ilgili mercilerden gerekli izin belgelerini almak,

3 _20.13.90, 20.41.04, 20.41.06, 20.14.01 nace kodlarinda belirtilen kimyasal iriinlerin ahimu,
satimi, imalati ve ayrica Biyosidal iiriin iiretimi, alimi, satim ithalat ve ihracati ile her tiirlia
kimyasal iiriin imalati, hammadde alim satimi, dezenfektan {irlinlerinin imalati ve ticareti
konularinda faaliyet gdstermek. ‘

XN

e 20.13.90 nace kodu, baska yerde simflandinlmamis kimyasal elementler
inorganik asitler ve bilesiklerin imalati (klor,iyot, flor, bor, silisyum fosfor arsenik
gibi metaloidler skandium civa oksitler hidroksitler hidrojen klortr vb.),

o 20.41.04 nolu nace kodu, sabun, yikama ve temizteme miistahzarlar1 (deterjanlar)
ile sabun olarak kullanilan mastahzarlar imalati (kisisel bakim i¢in olanlar ile
ovalama toz ve kremlen harig),

e 20.41.06 nolu nace kodu, cila krem ve ovalama krem ve tozlarinin imalat
(ayakkabi mobilya yer dégemesi kaporta cam metal vb. igin) ve

etil alkol sitrik asit dahil)

faaliyetlerini ifade etmektedir, 3 =

G Twapy O ®
21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin ézetleri: ~_ ¢ ? .ty
Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashkh 7’nci maddesi uyarmc.::lﬁéjzetle:

- Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Kanunu hikiimleri gercevesinde sgejecek en az 5 (bes), en ¢ok 9 (dokuz) tiyeden olusan bir
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Yonetim Kurulu'nun bes iiyeden olugmas durumunda iki iiye, alt veya yedi liyeden olugmasi
durumunda i iiye, sekiz veya dokuz Gyeden olusmasi durumunda ise dort iiye, (A) Grubu pay
sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu
pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek fiyelerin tamamt bagimsiz yeler digindaki ityelerden
olugur. Diger Yonetim Kurulu tiycleri ise Genel Kurul tarafindan genel hitkiimlere gore
belirlenir.

Vénetim Kurulu tiyeleri en ok 3 yit igin secilebilir. Gorev sliresi sona eren Yéonetim Kurulu
iiyeleri yeniden segilebilirler.

Yénetim Kurulu tiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz yonetim
kurulu Siyesinin bagimsizligini kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ile Sermaye
Piyasast Mevzuatina uygun olarak Yénetim Kurulu tarafindan gegici olarak atama yapihir ve
miiteakip i’k Genel Kurulun onayina sunulur. Genel Kurul tarafindan segimi onaylanan iye,
yerine segildigi Giyenin kalan gorev stiresini tamamlar.

Yénetim Kurulu fiyeleri aralarindan bir bagkan ve bulunmadigs zamanlarda bagkana vekalet
etmek iizere en az bir bagkan vekili segilir.

Yénetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal
Yénetime iliskin diizenlemeleri saklidir.

Yonetim Kurulunda gdrev alacak bagimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyésam
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yénetim Kurulu lyeleri, esas sozlesmeyle atanmug olsalar dahi, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmas: veya madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhig halinde, Genel Kurul karartyla
her zaman gorevden alinabilirler. -

Sirket esas sdzlesmesinin “Sirketin Yonetimi, Temsil ve ilzam1” baglikh 8’inci maddesi
uyarinca dzetle:

Yénetim Kurulu, Genel Kurul’un gérev ve yetkileri disinda kalan ve Ttrk Ticaret Kanunu,

Sermaye Piyasasi Kanunu, igbu esas sozlesme ve ilgili diger mevzuatla ve Genel Fga?
kendisine verilen iglerin yiriitiilmesinde ve Sirket’in idaresinde gorevli ve yetkilidirg

Ynetim Kuruly, diizenleyecegi bir i¢ ydnergeye gore yonetim yetkisini kismen VG{_ .

bir veya birkag Yonetim Kurulu tiyesine veya iigincii kigiye devretmeye yetkilidir. ‘ & ‘1\1::..:

~
\

. - . £ ﬂ}? 3 1“ ,J
Yénetim Kurulw'nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kgrugi‘%ﬂ‘l” Ny

ybnetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile Tirk Ticaret Kanunu ve ilgiki mevzuat kapsz

kurmakla yikiimli oldugu komitelerin olusumu, gorev ve calisma esaslari ile Y6netim Kurulu
ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanr. Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluklarinin saghkl bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde
Riskin Frken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komiiesi, Kurumsal Yénetim Komitesi, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmasi gereken veya
Vénetim Kurulunca kurulmast uygun gorillen diger komiteler ofusturulur. Ancak Y énetim
Kurulu yapilanmas:i geregi ayn bir Aday GOsterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olugturulamamast durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevierini de

yerine geti calisma esaslart ve hangi tiyelerden olugacag!
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Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamir, Denetimden Sorumlu Komite
iiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise bagkanlarmn, bagumsiz yonetim kurulu liyeleri
arasindan se¢ilmesi gerekmektedir.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilar: ve Kararlart” baglikh 9”uncu maddesi
uyarinca dzetle:

- Yénetim Kurulu lye tam say1sinin ¢ogunlugu ile toplamir ve kararlarini toplantida hazir bulunan
iiyelerin gogunlugu ile alir. Bu kural yonetim kurulunun elektronik ortamda yapilmasi halinde
de uygulanur.

- Yonetim Kurulu, Sirket isleri ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplanti yapar.

- Sirket’in Yonetim Kurulu toplantisima kaulma hakkmna sahip olanlar bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da kanlabilirler. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkén tamyacak Elektronik Toplanti Sistemini
kutabilecegi gibi bu amag igin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yaplacak
toplantilarda Sirket esas stzlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem lizerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarini Teblig hitkiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir.

- Yénetim Kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler saklidur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, balam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 43.000.000 TL olan ¢ikarilmg sermayesi 12.000.000 TL nominal
degerli 12.000.000 adet {A) grubu nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet (B)
grubu hamiline paylara aymlmistir. Sirket sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerhi
imtiyazli (A) grubu paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kism Giiltekin Okay SALGAR’a,
3.600.000 TL nominal degerli kismu Berkin SALGAR’a ve 3.600.000 TL nominal degerli kismi
Sinan SALGAR 2 aittir. Sirket sermayesindeki 33.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz (B}
grubu paylarin 13.200.000 TL nominal degerli kismi Giiitekin Okay SALGAR’a, 9,900.000 TL
nominal degerli kism Berkin SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismu Sinan
SALGAR’a aiftir.

Sirket esas sdzlegmesinin 7°nci maddesi uyarmnca Yonetim Kurulu'nun beg iiveden olugmas:
durumunda iki {iye, alti veya yedi ilyeden olusmas: durumunda ti¢ fiye, sekiz veya dokuz tiyeden

iyelerin tamami bagimsiz tiyeler digindaki tiyelerden olugur.

Bunun yamisira, Sirket ¢sas sozlegmesinin 11%inci maddesi uyannca, Sirket¥
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B)
pay1n ise bir oy hakki vardir. 07 Mays 2021
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Sirket esas sozlesmesinin ¢’nc1 maddesi uyarinca sermayedeki paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuati hilkiimleri dofrultusunda serbestce devredilebilir.

2%,16. Pay sahiplerinin haklarmn ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas s6zlegmesinde pay sahiplerinin haklarnin ve imtiyazlannin degigtirilmesine yonelik
bir hiikiim bulunmamakta olup, pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine
iliskin iglemlerde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri esas almnr.

_ 21.17, Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
b toplantilara katiim kosullart hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” basghikl 117inci maddesi uyarmca:

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilanmn teskili ve icrasi
hakkindaki sair hususlarda Tirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hitkiimleri ile
Sermaye Piyasasi Mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulamr:

{a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilann teskili ve icrast hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hitkiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat
hitkitmleri uygulanir. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayiunlanan ilanla cagnlir. Bu ¢agn, ilan
ve toplanti giinleri harig olmak tizere toplant tarihinden en az lig hafta onee yapilir. Sirket’in
internet sitesinde, Genel Kurul toplants ilam ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat gerefii yapmast
gercken bildirim ve agiklamalarin yam sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim

ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat cekecek sekilde pay sahiplerine
duyurulur.

(b) Toplant Zamani: Olagan Genel Kurul toplantilari, Sirket’in ilgili hesap dénemi sonundan
itibaren i¢ ay icinde ve yilda en az bir defa yapilir. Olagantisti Genel Kurullar ise, Sirket’in
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanr.

(¢) Toplanti Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢agrida
belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverigli diger bir yerinde
toplanir.

(¢) Oy Verme ve Vekil Tayini; Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda, (A) Grubu
her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir paymn ise bir oy hakk: vardir. Oy kullanilirken
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.
Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasas1 Mevzuatt’nin ilgili hikiimleri uygulanir,
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(e) Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarma katima hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantitara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527'nci maddesi uyannca elektronik
ortamda da katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara [liskin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarima, gbriig agtklamalarma, oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
icin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda esas s6zlegmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinden hak
sehiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iligkin
diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit
Kurulusu A S. tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

() Toplantilarin Isleyisi ve Ig Yénerge: Genel Kurul toplantilaninin igleyig gekli, bir i yonerge
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Ttirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati
hitkiimleri ile igbu esas sdzlegme ve Sirket’in Genel Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda
i¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir. '

21.18. ihraggmin yonetim hakimiyetinin ¢l degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesi kapsaminda, yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi
bir ssrlama bulunmamaktadir. Sirket’in yénetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak
TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuat hilkkiimleri esas alimir.

21.19. Paylarm devrine jligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6’nci maddesi uyannca Sirket sermayesindeki paylar Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat: hiikiimleri dogrultusunda serbestge devredilebilir.

21.20. Sermayenin arfirllmasina ve azaltlmasma iligkin esas stzlesmede Ongdriilen
kosuilarin yasanmn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur,

BILGILER

23.1. ihragoimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartiar: uyarm'é
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar:
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Sirket’in TFRS’ye goére hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri
ercevesinde denetime tabi tutulan 2018, 2019 ve 2020 yillan finansal tablolan ile bunlara
iliskin bagimsiz  denetim raporlarina  Sirket'in  kurumsal internet  adresinden
(www.mercankimya.com.tr) ulasilabilir. Ayrica, sz konusu finansal raporlar ile 6zel bafimsiz
denetim raporlan izahname ekinde yer almaktadur.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren Kuruluglarm  unvanlari, bafimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bag denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkmda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolar: ile bunlara iligkin dipnotiar
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmig ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporlan hazirlanmigtir.

Bagimsiz Denetim
Finansal Bafimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Giriis /
Tablo Kurulnsunun Kurulusunun Sorumle Ortak Sonl:f
Dénemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgilerinin ¢
Adi Soyadi

01.01.2020- Cumhuriyet
31.12.2020 CI'OWG Olgu Mcydam Olumlu
01.01.20719- Bagimsiz Cumbhuriyet s it &
31.12.2019 Denetim ve Apartmant No:12 Sevki BILIBAY Olumu
01.01.2018- YMM A.S. Daire:203-204,
31.12.2018 35220 Konak lzmir Stauris Olumlu

Sirket'in 2019 ve 2020 yillan finansal tablolarna iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlarinda
olumlu gorils verilmis olup, 2018 yili finansal tablolanna iligkin 5zel bafimsiz denetim
raporunda siurh olumlu goriis verilmistir. Bagimsiz denetgi tarafindan 2018 yilt finansal
tablolanna iliskin bagimsiz denetim raporunda simrli olumlu gériigiin dayanag olarak:

“Sirket’in denet¢ileri olarak 20.11.2020 tarihinde segildigimiz igin, 31 Araltk 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibariyla donem sonu stoklar: ile, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla dénem bagt
stoklary, fiziki stok sayimlarmn tarafimizca gozlemlenememesi sonucu dogrulanamamusiur.
Actlis stoklar, finansal performans ve nakit akiglarinin belirlenmesinde onemli oldugu icin, kér
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda raporlanan donem kdr: ile nakit akig tablosunda
raporlanan esas faaliyetlerden net nakit akislartyla ilgili herhangi bir diizeltme yapyimasinin
gerekli olup olmadigt tarafinmizea tespit edilememistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageiun ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu {izerinde etkili olabilecek Snemli de jsi
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve saty fiyatlann hakkindaki
icermelidir) veya siz konusu hususlarin bulunmadif) hakkinda ifade: {,-

Yoktur.

23.4, Proforma finansal bilgil
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23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz gilvence raporu:

Yoktur.

23.6. Ihrageinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
Kar pay!1 dagntim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitme konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sbzlegmesinin “Karn Tespiti ve Dagitimi” baghkli 14’lincti maddesi uyarinca kar
pay! dagitim esaslart agagidaki sekilde belirtilmistir.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderlen ile
muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan 8denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi gereken zoruniu vergiler distildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda gorillen net dénem karindan, varsa gegmis yillar zararlanmin
diisiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) %35’i gikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye aynltr,

(b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas: cergevesinde Titk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

(¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymmn, yonetim kurulu

ityelerine, ortakhik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan
kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdifn yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmug olan kisimdan,
sermayenin %5°1 oraninda kar payi dilgiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 519’ uncu maddesinin ikinei fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sizlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikca, bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ySnetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢cahisanlarma ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitiir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirihir,
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Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizeniemeleri ve igili diger mevzuat hiiktmleri
gerevesinde pay sahiplerine kar pay! avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay! avansi
tutarinin hesaplanmasinda ve dagittminda ilgili mevzuat hiiktimlerine uyulur, Bu amagla, ilgili
hesap dSnemiyle sinirh olmak {izere Genel Kurul karartyla Yénetim Kuruluna yetki verilebilir.

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla kar dagitimi
yapiimamigtir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh@ iizerinde
onemli etkisi olmuy veya izleyen dénemlerde etkiti olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadig) hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKiN BILGILER

24.1. Thrag edilecck ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul

laymet tamimlama numarasi) veya bagska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplanna iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 20.000.000 TL olup, bu paylarin tamami

sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olusmaktadir. Halka arz
edilecek paylara iligkin bilgiler agagidaki tabloda ézetlenmektedir,

Nama/ Pay Sayisinmn .
Hamiline i Grup Pay Bir Payin Toplam Sermayeye
Grubu Oldup Imtiyazlar | Pay Sayisi Savisina Orani Nominal (TL) Orani
" y o) Degeri (TL) (%)
{B) Hamiline Yoktur 20.000.000 37,71 1,00 20.000.000( 30,77
TOPLAM | 20.000.000 37,74 1,00 20.600.000| 30,77

Halka arz edilecek 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka arz sonrasi
olugacak 53.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oran1 %37,74 olurken, halka
arz sonras olusacak 65.000.000 TL tutarindaki $irket sermayesine orant %30,77 olacaktir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde meveut gikanlmig sermayesi 45.000,000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak tizere toplam 45.000.000 adet paydan olusmaktadir,

Sirket esas sdziegmesinin 7’nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu’nun bes tiyeden olugmas
durumunda iki ilye, alt1 veya yedi tiyeden olugmasi durumunda ii iiye, sekiz veya dokuz liyeden
olugmas: durumunda ise dént ilye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay seiet aday g(’:’osterilecck
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11’inci maddesi uyarinea, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) Grubu
her bir payn bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise bir oy hakki vardir.

Sirket esas sézlesmesinde (B) grubu paylara taminmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artirum yapitmayacaktir,

24.2. Paylarin hangi mevzuata gére olugturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmugtur,

24,3, Paylarin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi haklknda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr. '

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Trk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

24,5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saflamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, 11-19.1 say:h Kar Pay: Tebligi):

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikkimlerine uygun olarak dagtilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

SPKn’nun 19’uncu maddesi ve I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi hitkiimleri uyarinca:

- Halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

- Kanunen aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri icin
belirlenen kar pay!r aynlmadikea; baska yedek akge ayrmimasina, ertesi yua Kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortakhik
calisanlarna ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecei gibi pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 édenmedikge bu Kisilere kardan
pay dagitilamaz.

- Halka acik ortakliklarda kar pay:, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarnn timine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.

- Kar payy, ilgili mevzuat hitkiimlerie uyulmak ve dagitimina karar verilen genel kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farki tutarl taksitlerle 6dencbilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem kar ile TTK ve Vergi Yasalani kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagtlabilir donem karindan disik

olan: “net dagitslabilir donem kart” olarak dikkajgsa finir v&8¥ggmaye Piyasasi Mevzuati
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- Sirket meveut durum itibanyla esas sozlesmesinin 17’'nci maddesinde yer alan kar
dagitinmna iligkin hiikiimleri uy gulamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarn
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagitilir. fhrag
edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyla kar pay1 alma haiki elde ederler.

Yatirimeilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidar.

b) Zaman agimi;

Oriaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsit edilmeyen kar pay1 avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
asimina ugramaktadir. Zaman aginuina ugrayan kar pay1 ve kar pay! avansi bedelleri Sirket
tarafindan serbestge 6z varhga donistiirilebilir. Bedelsiz pay olarak daginlan kar paylaninda
zaman asimi bulunmamakiadr.

¢) Kar pay) hakkimn kullammina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir stmrlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin ayrudir.

Paylan MKK nezdinde ve yatrm kuruluglan altindaki yatnmet hesaplannda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 sdemeleri MKK araciligi ile yatmmgcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiize! kisiler, kar pay: almak Uizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle ytikiimlidirler. Kar dapitiminda Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un I[1-19.} sayilt Kar Pay Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim
islemlerine en geg dagium karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu
itibariyla baglanmas: gerekmektedir.

¢) Kar pay1 orami veya hesaplama yéntemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig1:

Kar pay1 oram, hesaplama yéntemi ve ddemelere iliskin prosedirlerde Sermaye Piyasast
Mevzuat: ile T.C. Kanunlari ve Sirket esas sozlegmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dafitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklj T1 nel Kuruica
kararlagtirhr.

Ortakhktan Ayriima Hakk: (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantsina katil
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, payl
hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve

-~
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Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklannin Kuruica belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini
sirketten gikarma hakki dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargilig: ¢ikartlacak yeni paylarin kendilerine satilmasint
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil
bir bedel karsiifinda satin alinmasiru, oy haklanimin Kurulca belirienen orana veya daha

fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507);

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s¢zlegsmede sona eren girketin mal varliginin
kullamlmasina iliskin, bagka bir hiiktim bulunmadii takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Haklk (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitihir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md, 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylan, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkm
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedeller denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527);

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka aglk ortakllklarin genel

adh bulunan hak sahlp]erl kimlik gostererek genel kurula kaulirlar.

Oy Hakka (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

sézlegmesinin 13 'lincll maddesi uyarinca olafian ve olaganiistii Genel Kurul OpHerH mda her
bir (A} Grubu pay, sahibine pay bagina 5 (bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay sahibine pay
bagina 1 (bir) oy hakk: vermektedir. 07 Mays 2070

Bilgi Aima ve Inceleme Hakka (SPKn md, 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulurun yilhk faaliyet raporu,
denetleme raporlar ve yénetim kurulunun kér dagitun 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
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olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yénetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapiima sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yilkiimi, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistlilk ilkeleri bakimindan Szenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davasi Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarmm iptaline iligkin hiikiimler gergevesinde ySnetim kurulu {iyeleri
veya haklani ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi élgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlaria sinirls olarak bagimsiz denetimi yapantar,
ara ddnem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér payr
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhia, pay sahiplerine, ortakhik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir pay1 avansimin kararlastirildig veya
odendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varh halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
Kkaranin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agtlabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usultine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilp oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarm genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas szlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diriistlitk kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren G ay iginde iptal davas: agabilirler.

Azinhik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazilt olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr veya gindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu izerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

ir milyon Turk Lirasy olan
§lget mahkemesinden 6zel

X

pay sahipleri (i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulun
denetgi atamasini isteyebilir.

. 07 Mars 282
Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTKn md. 438):
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Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinm kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakkt daha 8nce kullamilmagsa, belitli olaylann $zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin butlundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s&z konusu degildir.

Diniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistirme hakk stz konusu degildir.

24,6, Paylarin ihracmna iliskin yetkili ergan kararlary:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/05 sayih toplantisinda:

1) Sirket’in 225.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak lizere, 45.000.000 TL
tutarindaki ¢ikarlmis sermayesinin, 20,000.000 TL tutarinda artinlarak 65.000.000 TL’ye
¢ikartilmasina,

2) Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 20.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminun (B) Grubu pay olarak 1hrag edilmesine,

3) Yapiimas: planlanan sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek 20.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hitkiimleri
cer¢evesinde halka arz edilmesine,

4) Halka arz edilecek olan toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B} Grubu paylann Borsa
Istanbul A.S.'de halka arzina aracihk igin Al Capital Yatium Menkul Degerler A.5.'nin
yetkilendirilmesine ve gerekli sézlegmelerin imzalanmasina,

5) Halka arzin Borsa’da Satis — Degigken Fiyatla Talep Toplama Yéntemiyle Satis yontemiyle
yapilmasina,

6) Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyat veya fiyat araliginin halka arz fiyat olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka
arz satig fiyatmn/fiyat araligimn tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,
7} Yukaridaki maddeler kapsaminda toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm
halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.$., Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumiar nezdinde gerekli bagvurulanin
yapimasina,

8) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbui A.§. ve ilgili diger kurumlar
tarafmdan talep edilecek beyanlarm halka arz kapsamndaki gerekli sozlesmelerin ve ilgili




Yoktur.

24.8. Ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunla pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliin saglayan paylann veya oy haklannin iktisap
edilmesi halinde séz konusu paylarm veya oy haklarinm iktisabimn kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylanm satin almak tzere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
ac1k anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak izere basgka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasma ulasmas: durumunda, soz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsthii ¢ikanlacak yeni paylarin

kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’tincti maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan gartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stre iginde, paylarinin adil bir bedel kargihginda satn alinmasini, oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23*tncli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylatim halka agik ortakhia satarak aynlma hakkina sahiptir, Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig1 tarihte sahip olunan paylar icin kullamilabilmesine iligkin esaslan belitlemeye
yetkilidir. Halka agtk ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
esaglara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla yukiimltdtir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma haklna iliskin esaslar Kurul'un énemli nitelikteki
islemler ve aynlma hakkna iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen émemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya gilindemin geregi gibi ilan
edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme garti aranmaksizin bir énceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihragcinin paylan iizerinde fi¢iinci_kjisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fi

bilgi: 07 Mus 20
Yoktur,
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25, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabt oldugu kosullar:

Sirket paylanmin halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylanmn BIAS'ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yénetim Kurulu'nun ilgili mevzuat
hitkiimleri ¢ergevesinde paylarm Borsa’da islem gérmesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIA$ i halka arza iligkin gérilsiine izahnamenin “I, Borsa Gériist” bélimiinde
yer verilmistir,

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum diginda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinm yoluyla hatka arz edilen (B) grubu paylann toplam nominal degeri 20.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %30,77dir.

Pay Nama/ |: Bir P?ym H.a lka Arz Halka Arz Sonrasi.
Grubu | Hamiline Imtiyaziar | Nominal Edilecek Pay Sermayeye Oram (%)
Degeri (TL) Toplan (TL)
- 20.000.000
(B) | Hamiline | Yoktur 1,00 (Sermaye Artirims) 30,77
TOPLAM 20.000.000 30,77

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilom hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylaninin hatka arz1 Al Capital tarafindan “Borsa’da Saus - Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yontemi™ ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Fiyat araligs ile
yapilacak talep toplanunin siiresi 2 ig giinil olacaktir. Talep toplamann ikinci giinli sonunda
satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2021 yili
Mayis ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri SPK
ve BIAS onaylanmin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP'ta, Sirket’in
kurumsal internet adresinde (www.mercankimya.com.tr) ve halka arza aracilik eden Al
Capital’in kurumdal internet adrsinde (www.al capital.com.tr) kamuya d

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci fioy
a) Sahs yontemi ve basvuru sekli:

Halka arz Al Capital tarafindan “Borsa’da Sats - Degisken Fiyatl®Te
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birineil Piyasa’da gergeklestirilecektir. DN
talep toplamanin stiresi 2 is gl
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Borsa’da satis asamasinda, yatinmeilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri icerisinde,
paylarin halka arzinda belirlenen fiyat araligindan BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas:
Ahm Satim Sistemine gonderilir. Paylanin ihracina iliskin séz konusu fiyat arahg sistemde
tammhidir, bu aralik disinda baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 8deme yoluyla talepte bulunulamayacaktur.

Halka arzdan pay almak isteyen yatnmecilann, Borsada igslem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluslarimn listesi Borsa [stanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com),
SPK’nin internet sitesinde (www spk gov.tr) ve Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin internet
sitesinde (www tspb.org.tr) yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00tiir.

Degisken fiyatla talep toplama ve satis ydnteminde izahnamede belirtilen fiyat arahgindan emir
girilmesi miimktin bulunmaktadir. BIAS Pay Piyasasi Prosediirii ¢ergevesinde:

- Emirler fiyat ve zaman 6nceligine gére siralanur.

- Ttim arzin bittigi fiyat seviyesi satig fiyat: olarak tespit edilir.

- Bu fiyat seviyesinden ve iistiinden gelen tiim ahg emirlerine dagatim yapilir.
b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsa’da Satig - Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Sats Yontemi” ile paylar satisa
sunulacagi i¢in BIAS tiyesi yatinm kuruluglari araciif ile halka arza katilan yatirmmetlarin,
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir. Halka arza katilan
yatirimelann Gdedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatnm kuruluslan tarafindan en geg
T+2’de Al Capital’e ait Takasbank hesabina aktarilacaktir. Pay bedelleri A1 Capital tarafindan
tahsil edilince halka arz igin agilmus olan agagidaki Thrage1 hesabina tahsil edildigi giin veya en
geg ertesi i giinil yatinlacaktir,

Sermayve Artirimi Suretiyle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirilacag Hesap
Bilgileri;

Hesap Sahibi Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka T. Garanti Bankas1 A.S.
Sube Denizli (47)
IBAN Numarasi TR10 OW 00 _0006 2903 68
& i, N
0 7 M[“ V]
¢) Bagvuru yerleri: (/ 3 L2

m e
Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatirimcilarin saE\ St e o]
yetkili yatmm kuruluslarindan birine basvuru yapmalsg | f - edlr BIAS’ta islem

yvapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin listesi BIAS in (www. Sotsaistanbul. com), TSPB’nin
(www.tspb.org.tr} ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet adreslerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara 1%- aractlik islemleri A1 Capital tarafindan yapilacaktir.
| Halka Arza Aracilik Egl( Kurelus | Al Capital Yatiim Menkul Deferler A.S. |
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. Beybi Giz Plaza Meydan Sck. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi ;
Sariyer / Istanbul

Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18§ 0}
Internet Adresi www.al capital.com.ir

d) Paylarin dagifim zamamni ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatinmeitanin gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci ig glinfidiir.
Halka arza, arz edilen miktann iizerinde talep gelmesi durumunda yatmmeilann hesaplarina
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise, yatirimeilarin hesaplanna talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylarn Sermaye Piyasasi Mevzuati
gereevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden 1zlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Ihrager ve yetkill kurulug arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Sahg Sézlegmesi” 10.03.2021
tarihinde imzalannugtir. Borsa’da satis 6ncesi ve/veya talep toplama siiresi iginde agafidaki
durumlardan birinin olugmas: halinde Sirket ve/veya A1 Capital paylarin halka arzin erteleme
veya iptal etme hakkina sahiptirler.

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organiar tarafindan yapilan dizenlemeler nedeniyle Ihraggi ve yetkili kurulusun bu
sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli
Slglide giislestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek 6l¢iide savas hali, yangin, deprem, pandemi,
su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithg, hikkiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Yetkili kurulug tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile
para ve sermaye piyasalanindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin olusmayacaBinin ve piyasalarin durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde edilemeyeceginin 6ngdriillmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thraggi’yi,
Ihrager’muin faaliyet gosterdigi sektérii ya da Ihrager’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek halka
arzin bagansini engelleyebilecek beklenmedik durumlarm ortaya ¢ikmasi,

- lhrat;c;n varsa Thrag¢r’nin pay sahibi oldugu ortakllklarl Ihragei’nin yoncuca ve/veya

4
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Izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili

SPK’nin I1-5.1 sayili izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’iincti maddesi hiikiimleri
saklidir.

Halka arz Borsa'da satis yéntemi ile gergeklestirileceginden yatinmeilartn nceden para
yatrimasi s6z konusu olmayacak ve bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda
yatinmeilara yonelik herhangi bir zarar s6z konusu olmayacaktir. Béyle bir durumda
yatnmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal edilecek ve yatirimeinin kendi
hesabinda bekleyen nakit degerleri yatimeinn kendi tasarrufunda olacaktir,

25.1.5. Karsgtlanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmalar tarafindan satis fiyatimin
lizerinde denen tutarlarin iade sekli haklkanda bilgi:

Paylar BIAS Birineil Piyasa’da “Borsa’da Satis” yontemi ile satiga sunulacagindan
yatmmetlarin nihai satig fiyati iizerinde Sdeme yapmast durumu ortaya ¢ikmayacaktir.
Yatitimetlar kendi hesaplanindaki meveut nakit bedel kargiligindan fazla olmamak kaydiyla
izahnamede agtklanan halka arz fiyat araliindan istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve
yaunmewmn talep girdigi fiyat gergeklesen halka arz fiyatina esit veya gergeklesen halka arz
fiyatimin iizerinde olmasi halinde, gergeklegen halka arz fiyat: lizerinden yatirimermun kargilanan
talebine tekabiil eden kisim hesabindaki bakiyeden disiilecektir. Boylece iade edilmesi gereken
bir bede! olusmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar seklindedir. Talep edilecek azami pay miktar:,
halka arz edilen pay miktar: ile simrhidir. Sitket’in iglem swasina génderilecek emirlerde
kullamlabilecek en yiiksek lot miktar satiy baglamadan énce Borsa Istanbul tarafindan
yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatirnmettarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn'nun 8'inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan dnce veya satiy siiresi icinde yatnmeilarin yatinm kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarmn ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism: yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatirimeilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahj trmeilar, talep toplama siresi
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Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yaptlmayacaktir. Kaydi paylar dafitimin
kesinlestigi giinil takip eden azami 2 (iki) is goni igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulaca@ hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satrgma iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagiim listesinin kesinlestipi giinti takip eden iki ig gind
igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar Sirket’in 10.03.2021 tarih ve 2021/05 sayili Yonetim
Kurulu karanyla sermaye arurimi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amactyla tamamen
kisittanmastir.

251,11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek velveya tizel kigilerin ad, i§ adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrage: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandiriimayacagy,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiniimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Ad1 Sovad: Kurum

Giiltekin Qkay Salgar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Berkin Salgar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.§.
Sinan Salgar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
ibrahim Halil Bagdinh Metcan Kimya Sanayi ve Ticaret A.3.
Rabia Ozcan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.3. n =
Harun Aydin Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. U7 e 2{}2 !
Abdullah Kamil Kural Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
ismail Sariofhu Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Tolga Duran Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
1brahim Hakki Sahin Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. . 01 *’ae&
Mukaddes Golciik Konar Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A 5. , -
Duygu BaltikSzen Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.9. " o ?,‘.
Ayse Terzi Al Capital Yatrim Menkul Degerler AS. Y 5N "-"_.:;? .-
Atilla Esen Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S. S Ty |9 *
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatiim Menkul Degerler AS. TN
Murat Dénmez Al Capital Yatmm Menkul Degerler A3, e
Sertan Kargin Al Capital Yaurim Menkul Degerler A.S.
Ceyda Demirci Av. Ceyda Demirci

_- Sevki Bilibay Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM AS

i Baran Biljbay P Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMMAS

' i Crowe Olgu Bapgimsiz Denetim ve YMM A.S.
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[ Bergen NALBANT | Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. J

25.2. Dagitim ve tahsis plant:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu {ilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihracgumin bildigi 8lciide, ihraggimmn ana hissedarlan veya yonetim kurulu fiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden faziasina taahhiitte bulunmaya piyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yokiur.
25.2.3. Halka arzda yatinmmeilara tahsis ve dagiim esaslar:

BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Sétns;.“
yontemine gore paylar satiga sunulacag i¢in herhangi bir yatinmci grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Talep toplamanin stiresi 2 (iki) is glinil olacaktir. Ikinei gilnil sonunda satig yapilip, dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatrimecilann gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) scklinde, istemi izleyen ikinei ig glintidir.
Islem gorme; halka arz edilen paylarin saugi tamamlandiktan sonar, Borsa mevzuatinmn ilgili
hitkiimleri gergevesinde Borsa Genel Mudirliigi’ niin verecegi olumlu karara baglidur.

a) Yatinmer grubu bazmmda tahsisat oranlary:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyikligi ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢} Bireysel yatinmeilar ve ihragginin caliganlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen

nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yéntemleri:

Yoktur,

d) Tahsisatta belirli yaturmme gruplarina veya belirli diger grup
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoltur. L

e) Tek bir bireysel yatirmciya dagtilmass éngoriilen asgari pay tutark:. |
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde ulanacak esaslar: 07 Ms 2021
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirima kogullar ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yokiur.

h) Halka arz edilecek paylara fliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 haklanda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satg — Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig YOntemi” ile
yapilacakur. Yanrimcilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine
kendileri gondereceklerdir. Yatrimeilara paylarinin tahsisat ve dagitumi, halka arzin ikinei
giinil olan satigin gergeklegecegi giinde, birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin
yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimailara, halka arzdan aldiklan kesinlegsmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemiyle yapilacaktir.
Yatrmeilarin ahm emirleri araci kurumlar vasiasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, halka arzin ikinci giintindeki Birincil Piyasa islem siresinin bitisini takiben, Borsa
ybnetimi tarafindan saat 13:10°da otomatik olarak yapilacaktir. Yatinmcilar ahm emirlerinin
gerceklesip gergeklesmedigini pay ahm emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumiari
vasitastyla dgrenebileceklerdir.

Yatnmeilann gereeklesen islemlerinin takas (T+2), dagium islemi ise izleyen ikinci ig
giiniidir, Halka arz sonuglari, SPK’'nin [1-5.2 sayth Sermaye Piyasast Araglannin Satigl
Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde dagrtimin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinii
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurutut.

Halka arz edilen paylarn Borsa’da isleme baslamasi igin pay swasmin agilma tarihi ise
._ yatnimeilann halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarin kendilerine bildirilme stireci
: tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

ala, €
Ty o

¥
Yoktr. D7 s A g ZEN e

25.3. Paylarn fiyatimn tespitine iligkin bilgi i,\ * (;\: Aoy 2
4 & .J;' v .
25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satis fiyat ile talepte bulun® yg’immcki"m

katianacagy maliyetler hakkinda bilgi N 2

1 TL nominal degerdeki | adet payin satig fiyat 8,81 TL ile 10,46 TL arahginda belirlenmisgtir.

Halka arza istitak eden yaunmecilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda ahm taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluslar targfindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yani sira
i (nsferine dair ticret talep edilebilecektir.
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Al Capital’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmeilardan talep edecei komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Sermaye Yatirimenin
Hesap Piyasasi Bagka Arac
Kurum A¢ma Aracinin Kurulugtaki %friti 32:;%; Diger
Ucreti MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
A1 Capital Yatirim Yoktur | Yoktur Yoktur Yoktur |Yoktur |Yoktur
Menkul Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan y&ntemler ile sahs fiyatimn belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireei ile halka arz
fiyatimn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirienmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat aralig: 8,81 TL ile 10,46 TL olarak belirienmistir.
Al Capital tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin
yapilan degerleme ¢ahgmasinda “Indirgenmis Nakit Akim Analizi” ve “Piyasa Carpanlan

Analizi” yontemleri kultamlmstir. Fiyat tespit raporu zahname ekinde yer almaktadir. Fiyat
tespit raporu Izahname ckinde yer almaktadur.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai soramluluk $irket’e aittir.

Farkh degerleme yontemleri ve farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarimn
kullamlmas: durumunda farkli degerlere ulagilmas) miimkiin olup, yatinmeilar tarafindan
gerceklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangig tarihinden en az li¢ giin snce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.mercankimya.com.ir) ve
Yetkili Kurulug’un internet sitesinde (www.alcapital.com.tr) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma haklann kasitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarn yeni pay alma haklar: Sirket’in 10.03.2021 tarih ve 2021/05 sayil1 Yoénetim
Kurulu karariyla sermaye artirumi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmgtir.,

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan §irket’in dogrudan, meveut ortaklarn ise dolayli
olarak menfaat saglayacaklan degerlendirilmektedir. Sermaye artinmi surctiyle hatka arz
edilen paylar karsihginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklarin ise dolayh yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmast
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar pay1 hem de
meveut paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylann ikincil piyasadaki borsa fiyat meveut paylarinin degerinin belirlenmesi
acisindan bir 6lglit olmasi da dolayl bir menfaat sayitabilir. g7 s 202
wiig, sahibi Kigilerin veya iligkili
IMg) gegmis yil ile icerisinde




bulunulan yil igerisinde iktisap ettii veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: thrag¢g
paylan icin ddedikleri veya sdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinn kargilagtirilmasi:

Yoktur.
15.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracithk
25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus | A} Capital Yaornm Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi :
Sariyer / Istanbul
Telefon (02§2)371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital com.tr

25.4.2. Halka arzin yapitacafi iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumburiyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
sdeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracibk tiirii hakkinda bilgi:

i Al Capital, sermaye artinmina aracilik islemlerini “En lyi Gayret” aracilig1 ile gergeklestirecek
olup, bu dogrultuda herhangi bir yilklenim s&z konusu degildir. |

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarn

Yetkili Olusturul- | Aracihin | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
,ﬂ Kurulus mugsa Tiirit Degeri Edilen Degeri Edilen
_. Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
1 yumdaki Oram (%) Oram (%)
4 Pozisyonu )
Al Capital

Yatirm Yoktur Enlyi | yowur | Yokwr | 20.000.000 | 100,00

Menkul Gayret R ’

| Depetler A.S. |

Q)’" E}.’m*f;aa\
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25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi o =
\ A i

Sirket ile paylanin halka arzin gerceklegtirecek yetkili kugy ugg,&l@’;&i?@a tal arasinda
N Soz konusu

1.03.2021 tarinli “Halka Arza Araciik ve Sati Sozlesm {"ifi‘i‘?ta@%? 4
sozlegme, araciigin tirli ve kapsamu, Sirket ve Yetkili Kurulitgal, Jadé yitklimlilitk ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima iligkin hitktimler ile izahnamenin
25 1.4. numarah boliminde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme
kosullarina iligkin hitkiimleri icermektedir.

Halka Arza Aracilk ve Satis Sgzlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artirimi
suretiyle ihrag ve halka arz edjié¢ek toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
MENE A} :
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v y 7~ Hacreyiipin] 212 Sk Ho: 23 We P
\ fn 1 Tel, ot25H 7R 65 11 {pba} Fak : 2
orif N¢: 0Y850074 Gupmnar K. 536 030 §2 36 Prryors.

Miprshs Mumaran




paylarimin “Borsa’da Satis - Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Sati Yéntemi” ve “En lyi
Gayret” araciligiyla Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artrim yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik eden yetkili kurulugun halka arza aracihk komisyonu,
hukuki danismanhk biirosunun damgmanlik Ucreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
iicreti elde etmesi soz konusu olacakur. Soz konusu maliyetler, izahnamenin 28 numarah
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bdlimiinde ayrntils bir gekilde agiklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisina baglannus bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Al Capital ile
Sirket’in %S ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda, Halka Arza Aracihk ve Sat1g
Sozlesmesi disinda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve halka arzda damigmanlik yapan ve hukukeu gorisinii olugturan Demirei Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Demirei Hukuk
Bilrosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Demirci Hukuk Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarsina baglanmig bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Biirosu ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri
arasinda, hatka arza iliskin sunulan hukuki daniymanhk hizmetleri haricinde, herhangi bir
anlasma yoktur. Demirci Hukuk Birosu halka arza iliskin sunulan hukuk¢u raporunun
haz:rlanmast hizmeti icin damsmanhk icreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarimin 6zel bagimsiz denetimini yapan Crowe Olgu Bagimsiz Denetim
ve YMM A.S. arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmmg bir ekonomik gikarl bulunmamaktadir. Crowe Olgu Bagimsiz
Denetim ve YMM A §. ile Sitket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir anlasma yoktur. Crowe Olgu Bagimsiz Denctim ve YMM A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda {icret elde etmisgtir.

Buniarin disinda halka arzdan dnemli menfaati olan damismanlar vb. bulunmamaktadur.

oy

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

P~ ,./_’_'""'2;\4;:'-"
26.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi icin bagvuru yapihip yéﬁ&ﬂ\{gﬁﬁ?é‘@bjﬂh orsa en
N

erken islem g8rme tarihleri: A

Sirket paylarinin halka arzma iligkin izahnamenin Kurul tarafmd?&;qpayiaq;ms

Borsa'da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen&vﬁ""‘ orsa’da iglem
gorebilmesi, BIAS mevzuatiun ilgili hitkimleri ergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi BIAS Ydnetim
Kurulu’nun yapacagi duyuru ilg belirlenecektir.

S *

134

07 Mx

s 2021




Sirket paylarimin BIST — Ana Pazar'da iglem gBrmesi igin 12.03.2021 tarihinde BiAS'a
bagvuruda bulunulmustur.

26.2. ibraccimun ayni grup paylarimn borsaya kote olup olmadiina/borsada islem gorip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylaria es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/mitelikii yatinmeilara satiya
konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragcimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasast araclarinin
tahsisli/nitelikli yarimgcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu scrmaye piyasasi araclarmin
sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur,

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgm esaslar:

Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamp planlanmadigr:

Fiyat istikran iglemlerinin gerceklestiriimesi planlamnamaktadlr.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1, Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

fon
Yoktur. 07 Mors 2021
a5
27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarin al de
nig, *
YOktur. " /‘""‘t?av_* "
i
27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinn artinimama; lifa!; ikm' '“ hhtiger:

a) ihrage: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08 say1h toplanfisin e ;
Borsa [stanbul A.S.”de islem gormeye bagladif1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artimmm yapiimamasina Ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(i) Busiire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapiimasina ya da dolagimdaki pay
miktarmn artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina,

(iti) Bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki

pay miktanmn artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklamada bulunulmamasina
Ve
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{(iv) Bualinan kararlar dogrultusunda meveut ortaklardan taahhiitlerin alinmasina

Kkarar verilmigtit.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket sermayesinde meveut ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklari paylan, Sirket
paylarmin Borsa istanbul’da iglem gormeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil stireyle hichir sekilde Borsa’da satmayacaklarim ve Borsa diginda
yapilacak satiglarda satisa konu paylarm da bu sinirlamaya  tabi  olacagmi alicilara
bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip olduklan paylarnn halka arz fiyatumn altinda
borsada satiimas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklari kabul,
beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasasl mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket’in yonetim kontroline sahip ortaklar Giiltekin QOkay SALGAR, Berkin SALGAR ve
Sinan SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklan paylar,
Sirket paylanmn Borsa {stanbul’da iglem gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, bir il siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarim ve Borsa
disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagim aheilara
bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip olduklan paylarin halka arz fiyatimn altinda
borsada satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarim kabul,
beyan ve taghhiit etmiglerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:

Yoktur.

] 07 Mas 2021
i 28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI i

#
28.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini Ilqylgﬂ m“;fn e
Lol (19N

s O
pay bagma maliyet: /

Foa e -3

Sirket, halka arzdan 176.200.000 TL ile 209.200.000 TL arahiginda briit fon elde edkpekéig O

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile 8.511.350 TL aralifinda, hhika drzs b

edilecek pay basina maliyetin ise 0,3653 TL ila 0,4256 TL arahiinda olacadi taﬁlﬁln
edilmektedir.

-

'3

Fiyat Alt Fiyat Ust

Halka Arz Toplam Maliyet Simrindan {TL) Synrindan (TL)

SPK Kurul Ucreti 143.100 159.600
BIAS Kota Alma Uereti 18.000 18.000
MKK Ucreti 45.000 45.000

| MENKHY R 136 AERCAN KiM¥2
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Aracilik Komisyonu + BSMV 6.343.200 7.531.200
Bagimsiz Denetim Uereti + KDV 160.000 160.000
Bagimsiz Hukukgu Raporu + KDV 30.000 30.000
Reklam Giderleri 500.000 500.000
Rekabet Kurulu Ucreti £.000 8.000
Ticaret Sicili Giderleri 50.000 50.000
Diger Giderler 9.550 0.550
Genel Toplam 7.306.850 8.511.350
lﬂay Bagina Maliyet 0,3653 0,4256 |

Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL arahgmnda net gelir
elde edecegi beklenmekiedir. :

28.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleric 07 M 2071

Halka arzin gerekgesi; Sirket paylannmn haika arz1 ile fon elde edilmesi, elde edilen fon
sayesinde kaynak yapisinin giiglendiriimesi, Sirket degerinin ortaya gikmasi, bilinirlik ve
tammrhgin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢li bir geki
uygulanmasi, Sirket’in bagl ortakliklarina da isletme ve yaurim sermayesi ilave
Sirket’in kurumsal kimliginin giglendirilmesi hedefleridir. i ‘;y 2,

e N
Sirket paylarinin halka arzindan Sirket’in briit 176.200.000 TL ile 209.200.000 TL aralg;i,} : : :
halka arz maliyetieri diigiilditkten sonra net 168.893.1 50 TL ile 200.688.650 TL arahiginda gelir =
elede edecegi tahmin edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamm yeﬁe,pi"’aédg&_ié o
yer almaktadir: :

1. isletme Sermayesi Kullanim

Sirket’in ve bagl ortakhiklarimin satiy hasilatnin strekli olarak artmakta oldugu, ilerleyen
donemde de artmaya devam edecegi, buna bagh olarak kapasite kullamm oranlarimn giderek
yitkselecei ongoriilmektedir. Bliylime planlarina bagl olarak Sirket ve bagh ortakliklarmin
yeni pazarlara girig ve meveut pazarlarda sahip oldugu pazar pay1 ve etkinliginin artinimasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh ortakligr Cosmer Kimya San. ve Tic.
A.S i¢in stok satn ahimlar plantanmaktadir. '

Sermaye artrmmundan elde edilen fonun yaklasik %40’1, Sirket’in ihtiyag duyacag isletme
sermayesini kargilamak tizere yukanda bahsi gegen konular dogrultusunda esit oranda yaris
Mercan Kimya San. ve Tic. A.5 i¢in ve diger yanst ise bagh ortakligi Cosmer Kimya San. ve

Tic. A.S igin kullanilacaktir. Rala arelan eade. calilemi fonan, Sdahin dom LNl -~
SleSapao adetil esblmiy oten wagh, arfacigt Colver Kimya Son we Tle A% e
Lulsralracale ©on LM Sonutonde Sludastot SUh mit  alOCHP , loalasl ge®A b@"

2. Sektire Uygun Tesis ve Depo Alani Yatirumi 'm@m‘l&z, v Mﬁr
Sirket’in ve bagh ortakliklarimn mevcut biiylime stratejileri igerisinde, {iritnlerini giivenli ve
ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecepi, aym zamanda kendisine
lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve nakliye araglari yatirmmina ihtiyaci
bulunmaktadir. Sz konusu {(depo ve nakliye araglar) lojistik yatuiminin Sirket’e, bagh

MERCANKI
F CAN, ve
} -JL25 %k, Na:}3

137




ortakhiklarina ve misterilerine maliyet avantaji saglamasi, pazara erisimi kolaylaghrmasi
hedeflenmekiedir.

Bu gergevede, sermaye artirimindan elde edilecek fonun yaklasik %30’y Mercan Kimya San.
ve Tic. A.S.’ye depo alani yatnmi ve lojistik (nakliye araglar1) yatirimlarinda kullanilmas:
planlanmaktadir.

3. Finansal Bor¢larim Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacagl fon ile Sirket ve baggh ortakliklarinin yitksek maliyetli kisa
vadeli kredileri ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan kapatilarak pasifieki yabanc
kaynak agirhgmin azaltilmas: ve kaynak yapisinin giiglendirilmesi planlanmaktadsr.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.104 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan olmak tizere toplam 122.826.213 TL
borcu bulunmaktadir.

Sermaye arinmindan elde edilecek fonun yaklagik %30 unun finansal borglann 6denmesinde
kullanilmas: planlanmaktadir. Bu baglamda kredi ddemeleri Halka Arz gergeklegme tarihine
gére sirket kredilerinin son durumu géz Sniine almarak Mercan Kimya San. ve Tic. A3, baglt
ortaklig Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§ ve bagli ortakligt Dermokim Kimya San, Ve Tic. Ltd.
Sti, finansal bor¢larinin Bdenmesinde kullantlacaktir.

Sirket paylarnin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satig yontemiyle
satilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda fon kultamm yeri detay1 pay saus fiyatinin fiyat
araliginin alt simrindan gergeklesecegi varsayimina gére planlanmustir, Pay satig fiyatinn, fryat
araligimin alt sinirmn Gstiinde bir fiyattan gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek
fonun banka kredi 6demelerinde kullanilmasi planlanmaktadir.

Fon kullamimina iliskin raporumuzda gegen tiim bu hususlara ek olarak yukarida belirtilen fon

kullarum oranlari sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Moliea arteen clde.

colleni Lomun, BHENA JOW (onsolidatena ekl catimi( =1 bhiph arrGEubort Gevas thga S
e Tle. % e U Kl o Ve MTle. il $it WA Baloolnioeat. ©on KO Foncrde
cuam L iz alccaft ; banst W oriolILE A SON(Gde Semegeiing tlag
29. SULANMA ETKISI el S-@rigle dohsl esillecae 1

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Jirket’in 31.12.2020 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapimisur. Sirket paylarmn halka
arzi meveut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanarak sermaye artirimi suretiyle
gergeklestirilecektir, Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve yilzdesine iligkin hesaplamalar
asagdaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar varsaymlar ile tahmini
veriler dikkate alinatak yapilmig olup, gercek verilerin ortaya gikmasindan sonra yapilacak
hesaplamalarda bazi farkh degetler ortaya gikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin sulanma etkisi, halka arz fiyatimin fiyat aralig: alt

138




Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arz | Halka Arz | Halka Arz
Oncesi Sonrasi (Fiyat | Sonrast (Fiyat
Alt Stmnndan) | Ust Smirndan)
Halka Arz Fiyati 8,81 10,46
Artirilan Sermaye 20.000.000 20.000.000
Halka Arz Biyiikligi 176.200.000 209.200.000
Tahimini Halka Arz Maliveti 7.306.850 8.511.350
Net Halka Arz Geliri 168.893.150 200.688.650
Ozkaynaklar (Defter Degieri) 74.034.646 242.927.796 274.723.296
Odenmis Sermaye 45.000.000 65.000.00 65.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,6452 3,7374 4,2265
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 2,0921 2,5812
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 127,16% 156,89%
Yeni Ortaklar {cin Sulanma Etkisi (TL) -5,0726 -7,8789
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -57,58% -75,32%

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamslari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durzmunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

29.1. numarah bslimde gosterildigi tizere mevcut ortaklar igin sulanma etkisi halka arz
fiyatmn fiyat aralig: alt simn olan 8,81 TL olarak gergeklesmesi halinde 127,16% (pozitif),
halka arz fiyatiun fiyat arahg Gist sinirt olan 10,46 TL olarak gerceklesmesi halinde 156,89%
(pozitif} olacaktir. '

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢cciya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti
Al Capita! Yatinm Menkul Deperler A.S. Finansal Danismanlik ve Aracihk Hizmetleri
Demirei Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanhk Hizmetleri
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincil kigilerden alman bilgiler:

Bu [zahname’de sektdr yaymnlanndan ve herkese agik difer bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihse! pazar verilerine ve dngorilere yer verilmektedir. Izahnamede tigiincii sahus bilgilerinin
kullaruldifs yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmigtir. Bu gibi @iglincii satus bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmug oldugunu teyit ederiz. Bununia birlikte; sektﬁr
yaymiarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda iigiincti sahislarca verilen bilerermm,
giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden geciri ’ .

Thrager, bildigi ve ilgili Gglincil satuslarin yaynladig bilgilerden kanaat genrebll
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulk

stz konusu bilgilerin aynen alimdigini beyan eder. 07 Mo g |
Bu izahnamede fhraccinin iginde bulundugu scktdre iliskin olarak goriigleri sunulan
veya kuruluslar ile finansal lan denetleyen bagimsiz denetim kuruluglannm thragg

> MERCA}} i
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ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iligkisi olmadigi gibi Thraggr ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakk veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thrage1 tarafindan daha Once istihdam
edilmemigier ya da Thraggidan herhangi bir iicret almamuglardur. fhraggimin yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamislardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarin halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan A1 Capital ile de herhangi bir baglantilar: bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarmna iligkin finansal tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlan hazirlanmigtir.

Ba@imsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulugunun Gériis /
Tablo Kurulusunun Kurulugunun Sorumlu Ortak Sonus
Dinemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgilerinin ¢
Adh Soyad)

01.01.2020- : Cumbhuriyet
31122020 | Crowe Olgu Meydant Olumlu-
01.01.2019- Bagimsiz Cumbhuriyet . by 1
1132019 | Denotimve | ApartmamNo:iz | SevKiBILIBAY Olumlu
01.01.2018- YMM AS. Daire:203-204,
31.12.2018 35220 Konak lzmir Swurh Olumlu

Sirket’in 2019 ve 2020 yillari finansal tablolarmna iligkin bagimsiz denetim raporlarinda olumlu
goriig verilmis olup, 2018 yili finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporunda szl
olumlu gorits verilmistir. Bagimsiz denetgi tarafindan 2018 yilt finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim raporunda sinirl olumlu gériigtin dayanag olarak:

“Sirket in denetgileri olarak 20.11.2020 tarihinde secildigimiz icin, 31 Araltk 2018 ve 31 Aralik
2017 taribleri itibariyla donem sonu stoklary ile, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla donem bagt
stoklary, fiziki stok sayumlarimn tarafimizea gézlemlenememesi sonucu dogrulanamanugtir.
Agihg stoklary, finansal performans ve nakit akiglarinmn belirlenmesinde onemli oldugu i¢in, kir
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda raporlanan donem kdry ile nakit akis tablosunda
raporlanan esas faalivetlerden net nakit akiglartyla ilgili herhangi bir diizeltme yapiimasmn
gerekli olup olmadigi tarafimizca tespir edilememistir. ”

ifadelerine yer verilmigtir.

Sirket’in halka arz bagvurusuna iligkin olarak hazirlanan Hukukgu Raporu Demirci Hukuk
Biirosy tarafindan hazirlanms olup, izahname ekinde sunulmaktadur.

Demirci Hukuk Biirosu
Avukat Av. Ceyda DEMIRCI
Adresi 1715 Sokak, No:54, D:8, Zeydan Api-Karsiyaka/IZMIR
Telefon 0232 381 97 47 A
Fax - v




31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig¢ olmak iizere ihrageinin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32, PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Haklanda Genel Bilgi

Asafida 6zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢gikanlmass
ile kar paylarimn ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla igbu izahname’nin tarihi itibanyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuat
uyarmca hazirlanmustir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride
degisebilecedini ve ozellikli durumlarin doguracadi vergisel sonuglarla iligkili olarak
yatirimetlarin vergi damigmanlan ile goriigerek bilgi almas: gerektifiini belirtmek isteriz.

Paylar ile ilgili vergilendirme esaslar, sirasiyla paylarin elden ¢ikariimasi karsihginda saglanan
kazanglarin vergilendirilmesi ve kar paylar ile kar pay1 avanslarimn vergilendirilmesi seklinde
iki ana baglik altinda incelenmigtir. Her iki vergilendirme usuliinde, yatinmeilarin gergek kisi
ya da kurum olmasinin yaninda tam miikellef ya da dar miikellef olmalan $nem arz etmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) ve alt mevzuati uyarinca, gelir vergisi yitkiimliliiklerinin
tespitinde iki ana vergi miikellefiyeti statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik kigi ve kurumlar
tam milkellef, Tiirkiye'de yerlesik olmayan kigi ve kurumlar da dar miikellef olarak
sayllmaktadir. Tam mitikellefler Tirkiye’de ve yurt disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamarm (izerinden gelir vergisine tabidir. Dar mikellefler ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar tizerinden Tiirkiye’de gelir vergisine tabi bulunmaktadir. Kurumlar Vergist
Kanunu (“KVK”) ve alt mevzuati uyarinca ise sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kurutuslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve ig ortakliklarimin gelir vergisinin
konusuna giren gelir unsurlar: kurum kazanci sayilarak, kurumlar vergisine tabi olmaktadir.
GVK ve KVK uyarinca tam ve dar miikellefiyet tammlarimin belirlendigi ek kistaslarin yaninda,
yurt disginda mukim kisilerin Tiirkiye’deki miikellefiyet statillerinin belirlenmesinde ilgili
yabanc: iilke ile Tiirkiye arasinda akdedilmis bir Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas:
varsa, bu hiikiimlerin de dikkate alinmasi gerekmektedir. B 7 Mans 2029
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Gergek kisilerin 2021 yili igin gelir vergisine tabi gelirleri
olarak vergilendirilir,

07K
BTk %is
53.000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3.600 TL, fazlast %620
190.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas: ) e %27
5650.000 TL'min 190.000 TL'si i¢in 46.390 TL, fazlas1 %535
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 207.390 TL, fazlas 2040

Kurumlarn tabi oldugu kurumlar vergisi orani %20 olarak belirlenmis olup, kurumlann 2018,
2019 ve 2020 yih vergilendirme djrfetnlerine ($zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin
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ilgili yil iginde bastayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglan icin bu oran %22 olarak
uygulanmaktadar.

Tirkiye’de yapilan sermaye yatinmlarindan elde edilen kar paylan, menkul sermaye iradi
statiisiinde gelir vergisine tabi olmaktadir. Deger artis kazancimn Tiirkiye’de elde edilmesi ve
dolayistyla gelir vergising tabi olmasi igin ise, kazanci doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekir. Bu dogrultuda, Helka Arz
Edilen Paylar’a iliskin olarak kar paylarindan elde edilecek menku] setmaye iratlar ve bu
paylarin elden ¢ikarilmasi neticesinde olusacak deger arti1 kazanglan GVK, KVK ve alt
mevzuati uyarinca Tiirkiye’de elde edilmig gelir kaynag sayilacaktir.

32.2. Paylarm Elden Cikanlmasi Karsiifinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Goren Paylarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67. maddesinin 1. fikrast uyannca 31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak
{izere, borsada iglem goren paylarn elden ¢ikanlmas: sonucu elde edilen deger artig kazanglari,
istemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslarca yapilan tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. Bu baglamda, bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluslarin tevkifat yilkiimliltikieri tger alik donemlerle verilen vergi beyanlan vasitasiyla
yerine getirilmektedir.

Bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat orant GVK’nm
3 gecici 67. maddesinin 1. fikrast uyarinca asapida sayilan gelir unsurlar fizerinden uygulanmak
{izere %15 olarak belirlenmigtir.

i Alum satimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglannin
ahig ve satig bedelleri arasindaki fark,

i, Ahmmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast araglarimn itfas:

halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

jii. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglariin {1k L ettikleri

donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya digey/

bagh olmayan), 3 {r{f._ e ""\'
iv.  Aracihk ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye R?yasasjl.‘_‘ﬁ"égléﬁm_' njfoding
h R e | -,
: . ]_ - ‘_.l + . LS "-"""-.'r . ‘1\' ‘
] islemlerinden saglanan gelirler 07 Mays 2[}21 v gh“

Bu oran, (a) hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayal olarak y&pseswifdeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri, borsada iglem goren aract kurulug varantlart dahil olmak {izere hisse
_ senetleri (menkul kiymetler yatmm ortakliklan hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun
1 fonlarn kanlma belgelerinden elde edilen kazanglar ile Hazine ve Maliye Bakanlj tarafindan
: ihrac edilen altna dayal: devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg
Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (b)
sermaye sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye plyasasi araci
getirileri ile deger artipt kazanglari eld mek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden aye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve
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yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir. ilaveten, (b) kismmda belirtilenler tarafindan elde edilenler harig
olmak tizere (2) kismiun diginda kalan kazanglar igin bu oran %10 olarak uygulanmaktadir.

Yukarida belirtildigi tizere, tevkifat oraninin %0°1n {izerine gikmast halinde, dar miikellefler
bakmmindan ¢ifte vergilendirme durumu stz kenusu olabilecektir. Bu durumda geliri elde eden
kisinin mukim oldugu yabanci tlke ile Tirkiye arasindaki Cifie Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasi hikiamleri Tirk vergi mevzuatindan dncelikli olarak uygulanmak fizere
degerlendirilmelidir.

Tarn miikellef kurumlara ait olup, borsada islem goren ve bir yildan fazla stireyle ¢lde tutulan
hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler igin, GVK’run deger arti
kazanglannin vergilendirilmesine iligkin madde hikiimleri uygulanmaz.

GVK’nmin gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin uygulamasinin son bulacagi 31 Aralik 2025
tarihinin uzatilmamas: halinde uygulanacak vergilendirme esaslan asagida 32.2.2 Pay Alim
Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi baghg: kapsaminda agiklanan genel hitkiimlere gore
yapilacaktir,

32.2.2. Pay Alim Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi

GVK’min gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin uygulamas: kapsamindaki tevkifat uy gulamasinin
disinda kalan veya 31 Aralik 2025 tarihinin uzatilmamasi halinde uygulanacak olan
vergilendirme esaslar1 hakkinda bilgiler asagida sunulmaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

Tam miikellef ger¢ek kisilerin pay alim satim kazanglan GVK’min mitkerrer 80. maddesi
uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri gelir vergisine tabi
deger artis kazanglan kapsanunin diginda tutuimugtur.

Dar mikellef gercek kisilerin, tamam Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan;
ficretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve
iratlar igin yillik beyanname vermesine gerek bulunmamaktadir. Bu gelir unsurlart digindaki
vergilerin beyan edilmesi gereklidir. Ancak dar miikellefiyete tabi milkelleflerden yilhk
beyanname vermeye mecbur olmayaniarin menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan

dogan diger kazang ve iratlarini, mal ve haklarm Tiirkiye’de el 1karil
dairesine miinferit beyanname ile bildirme ylikiimlulikleri dng6r)

32.2.2.2 Kurumlar

1 yerin vergi
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Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimu ile dey amfl {g!lafakugra larin bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan ‘edilip §3§gilcii ritmektedir.

Buna karsilik, tam miikellef kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile aymi stireyle sahip olduklan kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakiariun
satistndan dogan kazanglann %75’lik kismu ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan tagtnmazlarin
satigindan dogan kazanglarin %350°lik kismi kurumlar vergisinden mistesnadir. Bu istisna,
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bir fon hesabinda tutulmasi, satig bedelinin, satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilin
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire zarfinda tahsil edilmeyen satig bedeline denk gelen
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilacaktr.

Dar miikellef kurumlanin, Tirkiye’de is yeri agarak veya daimi temsilei aracihgiyla menkul
kiymet alim-satimi ile devamh olarak ugragmasi halinde bu faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar ticari kazang olarak vergilendirilecekiir. Efer dar milkellef kurum tarafindan
Tirkiye'de is yeri agmaksizin veya daimi temsilei olmaksizin menkul alim-satim kazanci elde
ediliyorsa, vergilendirmenin yapilabilmesi igin kurumun bulundugu yabanci tilke tle Tirkiye
arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri Tirk vergi mevzuatindan
oncelikli olarak uygulanmak tizere degerlendirilmelidir.

Yatirim ortakliklarinin ve yatirim fonlarmin vergilendirilmesine iligkin olarak ise, 1 Ocak 2006
itibariyla, Tiirkiye’de mukim olmayan yatirim fonlarimin dar miikellef kurumlarla aym
vergilendirme esas ve usullerine tabi oldugunu belirtmek gerekir,

32.2.3. Kar Paylan ile Kar Pay1 Avanslarnmn Vergilendirilmesi

12/1/2009 Tarihli ve 2009/14592 Sayili Bakanlar Kurulu Karan Eki Karar uyarinca, GVK’nin
94, maddesinin 6. bendinin (b) ali bendinde belirtildigi lizere, tam miikellef kurumlar
tarafindan; tam miikellef ger¢ek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mitkellef kurumlara (Trkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan, kar paylarindan %15 oraminda tevkifat
yaptlir.

32.2.3.1. Gercek Kisiler

Tam miikellef kurumlardan elde edilen, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazih kar paylarinin %50°si gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen
tutar tizerinden yukarida belirtilen 94. madde uyarinca %15 oraninda tevkifat yapihr ve tevkif
edilen verginin tamanu, kar payimn yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yilhk
beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Karin sermayeye eklenmesi kar
dagitimi kapsaminda sayilmamaktadir ve bu kapsamda vergilendirilmemektedir. Kar pay
avanslari, kar paylari ile aym vergilendirme usul ve esaslarina tabidir.

Dar milkellef gergek kisilere tam miikelief kurumlarca dagitilan kar paylar: iizerinden yukarida
belirtilen %IS oramnda tevkifat yapllmam gerekmektedlr Bu baglamda ilgili dar miikellef

degerlendirilmelidir.

32.2.3.2. Kurumlar

ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirfmehsted o KVK’nmn' 32.
maddesine gére kurumlar vergisi, kurum kazanci tizerinden % 20 oraninda alinir, ancak bu oran
kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili ygrgilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
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uygulanmaktadir, Ote yandan, kurumlann tam mikellefiyete tabi bagka bir kurumun
sermayesine katihimlanndan elde ettikleri kazanglar, tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun
karina katilma imkén veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar
paylari ve tam milkellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile girisim

sermayesl yatirim ortakliklarimin hisse senctlerinden elde ettikleri kdr paylant kurumlar
vergisinden miistesnadir.

Dar miikellef kurumlara tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylari tizerinden yukarda
belirtilen %15 oraninda tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili dar milkellef
kurumun mukim oldufu yabanc ilke ile Tirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas1 hitktimleri Tirk vergi mevzuatindan Oncelikli olarak uygulanmak iizere
degerlendirilmelidir,

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihracg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satigina dair
kullandig) izahnamenin i¢erifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas) kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi dilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamum izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif koslillar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK IT°%

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri);
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Yoktur.

33A.2 izahname, arz programa izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili karuluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasn duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkmnda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir Yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazlims uyari:

Yoktur.

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Hacieyiiplin Mah. 3125 Sok. No:23 20195 Merkezefendi / Denizli
adresindeki Thragemin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin  internet sitesi

(www.mercankimya.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgiletin dayanaguni olusturan her tiirlii rapor ya da bel geile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sszlesme, vb.) ;

2) Thragginin izahnamede yer almas gereken finansal ta

35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sézlesmesi
EK 2 : Sirket I¢ Yonerge

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara
iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

07 Mas 209

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugn Sorumluluk Beyanlari

EK 5 : Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyanlart

EK 6 : Demirci Hukuk Biirosu’nun Hukuke¢u Raporu

EK 7 : Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullamm Yerleri Rapora

EK 8 : Fiyat Tespit Raporu . .
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