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MERCAN KiMYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ..(%./05../2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 45.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 20.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin (www.mercankimya.com.tr) ve halka arzda satisa
aracihik edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragcr sorumludur. Zararin ihragaidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu_hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki_sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracaimin  gelecege yonelik aciklamalarmin  ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Agartma Prosesi

Yart mamuliin renginin iyilestirilmesi ve igerisindeki
safsizlik olarak bulunan diger kimyasal bilesiklerin
uzaklagtirilmas: amaciyla reaktdr igerisine alinan yari
mamuliin, asit aktive edilmis 06zel toprakla muamele
edilmesine verilen stirecin adidir.

Araci
Capital

Kurum, Al

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracihk  Sozlesmesi,
Halka Arz Aracihik
Yetki Sozlesmesi

10.03.2021 tarihinde Al Capital ile Sirket arasinda
imzalanan [“Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi”]

Avro Avrupa Birligi para birimi
BiST, Bor.sa, Borsa Borsa Istanbul A.S.
Istanbul, BIAS

Cosmer Kimya

Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.

Covid-19

Koronavirtis hastalif1

Dermokim Kimya

Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti

Distilasyon(Damitma) Kimya teknolojisinde kullanilan bir ayrima metodudur.
Parafin igerisinde bulunan petrol kokusu veren aromatik
bilesiklerin uzaklastirilmasi i¢in uygulanan bir metottur.
Parafin sektérlinde petrol kokusunu almak amaciyla
uygulanan distilasyon islemine deoderizasyon, sistemi
olusturan pompa, vana gibi ekipmanlariyla beraber de
deoderizasyon sistemi denir.

Emiilgator Birbiriyle karigmayan iki siviyr homojen bir sekilde
karismasini saglayan kimyasal maddelerdir.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergf

GES Gilines Enerjisi Santrali

IBC

saglayan tank)

Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi 07

Mayis 2021

International Organization for Standardization (Uluslararasi
Standartlar Tegkilati)
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Islem Giinii

llgili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem yapilmak tizere ac;lk
oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MDF Medium Density Fiberboard

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

RON Romanya Leyi

Rowax Global SRL SC Rowax Global SRL

REACH Registration, Evaluation, Authorisation and Restriction of
Chemicals( Avrupa Birligi Yeni Kimyasallar Politikasi)

Reaktor Igerisinde beslemenin herhangi bir tepkimeyle veya
tepkimesiz olarak istenilen lirline donlismesini saglayan bir
proses olarak da tammlanabilir.Istenilen kimyasal
reaksiyonlarin gerceklestirildigi ekipmanlarin genel adidir.

SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Mercan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Kimya, Halka Arz

Eden, lhraggi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Terletme Unitesi

Icersine konulan Slack wax’it dondurabilen yani oda
sicakliginda kat1 hale donistiirebilen ve kademeli olarak
1sitma uygulanabilecek ekipmana verilen addir. Bu ekipman
icerisinde sicak ve soguk su gegebilecek sekilde boru
demetleri bulunur. Terletme sistemi igerisinde kapasitesine
gore Slack wax sicak halde basilir. Sonra soguk su ile boru
demetleri vasitasiyla Slack wax dondurulur. Daha sonra plc
sistemi ile terletme {nitesi belirli sicaklik bagageK]
programlanir. Her bir sicaklik programinin 04 0
terletme sisteminde alt islenti veya yan {rif
{iriinlerin her birisinde fraksiyon denilir.

olarak\

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Tiirk Liras:

Tiirkive Muhasebe Standartlar

Mersis Numaus :

3569 &%




TTK

13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii

TUPRAS Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

TRIK Teminat, Rehin, Ipotek, Kefalet

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Stand

VUK Vergi Usiil Kanunu
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulunu muhatap 12/04/2021 tarih ve BIAS-
4-1549 sayili yazisinda;

Ilgi’de kayith yazimzla, Mercan Kimya San. ve Tic. A.S.’nin (Sirket) halka arz edilecek
paylarinin Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasim

gerekli gordiigiimiiz diger konulara ilisgkin Borsamiz gériisiiniin Kurulunuza iletilmesi
talep edilmistir.

Kurula iletilecek Borsamiz goriisii olarak, Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda,

1. Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram” sartlarini halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla
Sirket paylarinin Ana Pazar’da iglem gérebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi

hususlarimin, Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir, denilmektedir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gorigsi, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartwyla, sadece SPK’min goriis
talebine cevap vermek amaciyla simrli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanlarak alinacak kararlar

sonucu dogabilecek zararlar ngdeniyle Borsa Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadr.”

0 7 Mans 2021




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarinin halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa [stanbul A.S. disinda

herhangi bir kurum x¢ya onay alinmas: gerekmemektedir.

07 Mars 20
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace Sorumlu Oldugu

Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim

Giiltekin Okay SALGAR Berkin SALGAR . .
. IZAHNAMENIN
Yone g(ﬁkﬁ M1 QRN MWA TAMAMI
Wacieydpli Mh, 3125 S\ N0:23 i EPANY. V Ti .. .
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Mersls Nimaras) @ 0616 0306 3560 0017
28/04/2021
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kisim

éERLER AS.

Ney Gie Placa . .
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir,

Iigili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A S. 2018, 2019 ve 2020 Yllar: Finansal

Sevki BILIBAY, Sorumlu Ortak Bas Denetci Tablolarina Il}skm Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlari

Ilgili Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kurulus
DGD Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim

Semih TUNCER 5 : y
Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Sorumlu Degerleme Uzmani R
aporlan
Mehmet Ali SERBEST
Degerleme Uzmani
07 Mas zuzl
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyanlar

e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
e Sermaye

piyasas1 aracglarma iligkin yatirim
kararlar1  izahnamenin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin

mahkemeye tasinmas1  durumunda, davac
yatirmmel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)

ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm kararini vermesine yardimel
olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullanimma  iligkin
bilgi

[zahname sonradan tekrar kullamlmayacaktr.

B—IHRACCI

B.1

Thra¢¢inin ticaret
unvani ve isletme ada

Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

B.2

Thrag¢min hukuki
statiisii, tabi oldugu
mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adresi: Hacieyiiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195
Merkezefendi / Denizli

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihrag¢inin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi ile
faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’e kurulug agamasinda ayni sermaye olarak konulan
Giiltekin Okay SALGAR sahis firmasi, 1977 yilinda
Denizli’de Giiltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin
Okay SALGAR” unvamyla kurulmustur. Bu ticari
isletmenin unvani 1980 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR
Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981
yilinda “Giiltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak
degistirilmistir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari igletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve
pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde kurulan Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S.ye ayni sermaye olarak
konulmasini takiben ayni yil iginde ticaret sicilinden
terkin edilmistir.
Mercan Kimya'nin ana faaliyet konusu parafin,
emiilsiyon, vazelin ve likit parafin liretmek, almak ve
satmaktir.
Mercan Kimya’'nin ¢atisi altinda {i¢ grup sirketi
bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer
Kimya ve Dermokim Kimya’dir. Rowax Global SRL;
Sirketin  kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak
amaciyla 2015 yilinda %100 Sinan Salgar hissedarliginda
Romanya da kurularak faaliyete gecmistir. Mercan
@Mya, Rowsy Global SRL firmasini Ocak 2019 tarihinde
b hite R Sinan Salgar’dan satin almustir. Satin
Yamami Sinan Salgar’a 6denmis olup,
¥ alacak iliskisi kalmamistir. Bu satin
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alma sonucunda, Rowax Global SRL firmasi Mercan
Kimya’nin %100 bagh ortakligi haline gelmigtir. Rowax
Global SRL nin ana faaliyet konusu yurti¢i (Romanya) ve
yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iretmek,
almak ve satmaktir. Cosmer Kimya; Sirketin ozellikle
kozmetik ve detarjan {rlin pazarindaki etkinligini
arttirmak amaciyla 2013 yilinda %901 Mercan Kimya,
%5°i Giltekin Okay Salgar ve %5’i Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya,
Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar ve Giiltekin Okay
Salgar’in tiim hisselerini satin almigtir. Satin alma
bedelinin tamami ilgili sahislara ddenmis olup, herhangi
bir borg alacak iligkisi kalmamugtir. Bu satin alma
sonucunda, Cosmer Kimya firmasi Mercan Kimya’nin
%100 bagli ortaklif1 haline gelmistir. Cosmer Kimya’nin
ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisinda kozmetik,
detarjan ve endiistriyel triinleri almak ve satmaktir.
Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya
San.Tic.Ltd.Sti. unvan ile Giiltekin Okay Salgar, Berna
Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan
Denizli’de kurulmustur. Ocak 2004 tarihinde Dermokim
Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak wunvan degisikligi
yapiimistir.2005 yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve
Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim
hisselerini Sinan Salgar’a devretmistir. Mercan Kimya,
Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini
satin almugtir. Satin alma bedelinin tamami Sinan Salgar’a
odenmis olup, herhangi bir bor¢ alacak iligkisi
kalmamustir. Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya
firmas1 Mercan Kimya’mn %100 bagl ortakligi haline
gelmistir. Dermokim Kimya’mn ana faaliyet konusu
yurtici ve yurtdist pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon
tiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in
Denizli’de bulunan tiretim tesisi ig¢inde Sirket’ten
kiraladigy alanda iiretim yapmaktadir. Bunun yamsira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tim
iiriinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin)
ihracatini ve yurtdiginda transit ticaretini
gerceklestirmektir. Diger taraftan, 2004 yilinda [zmir
Menemen Serbest Bolgesinde  Giiltekin  Okay
Salgar tarafindan sahis sirketi olarak kurulan ve 2015
yilinda A.§’ye doénen Gos Deri Kimya San. ve Tic.
A.S 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic.
A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar’dan satin alinmugtir.
10.12.2012 tarihinde Giiltekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar tarafindan Istanbul’da kurulan Teknoder Kimya
San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya
San.Tic. A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar’dan satin alinmagtir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen &denmis
olup, satin almalarla ilgili olarak herhangi bir bor¢ alacak
iliskisi bulunmamaktadir, Daha sonra 21.06.2017
tarihinde bagl ortaklan sektorlerine gore siniflandirmak
gerekgesiyle Teknoder Kimya San.Tic.A.§ ve Gos Deri
Kimya San. ve Tic. A.S sirket birlesmesi yoluyla Gos Deri
Larmemalan. ve Tic. A biinyesinde birlesmistir. Bu
sonra 14.12.2018°de deri sektoriindeki
esiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§
imya San.Tic.Ltd.Sti. sirket birlesmesi
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yoluyla Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. biinyesinde
birlesmistir.

Mercan Kimya ve bagli ortakliklarinin ihracat yaptigi
kitalar, Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey Amerika, Giiney
Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen Uriinlere ek olarak, Biyosidal
tirlin (dezenfektan) tiretmek i¢in 2020 yilinda Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi tarafindan Yatirim Tegvik Belgesi
alarak mevcut fabrika alaninda ayr1 bir tesis kurmustur.
Fiili tiretime gegebilmek igin Saglik Bakanligi’na gerekli
basvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay asamasindadir.
Ayrica, Sirket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle
giines enerjisi tiretimi yaparak, fabrikada tiiketilen elektrik
enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi
ise elektrik dagitim firmalarina satmaktadir.

Sirket, mum, kibrit, kagt, tekstil, pil, laminasyon, barut,
kalem, boya kalemi, polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas
dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta,
yumurta viyolii, beton kalip¢ilik, beton katki malzemeleri
bunlarin diginda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik Ozelliklerine g6re yurti¢i ve yurtdisi pazarlara
yonelik parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin
tretmek, almak ve satmaktadir. Sirket, 31.12.2020 tarihi
itibariyle hasilatinin %39'unu 51 iilkeye ihra¢ etmektedir.
(31.12.2019: %26’s1 34 iilke, 31.12.2018: %1631 28 iilke)

B.4

Ihrageiyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen Onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Yurt ici pazarda faaliyet gosteren orman edistrisindeki
misterilerin, kat1 parafin yerine, yiiksek teknolojili ve
kullanim kolayligi saglayan emiilsiyon tiiketimine gegmis
olmasinin, Sirketin emdiilsiyon {iretimini arttirmasi
yOniinde etkili olacaktir.

Pandemi nedeniyle 6zellikle Latin Amerika tilkelerindeki
rafinerilerin kapanmis ya da kismen faaliyetlerini
durdurmus olmasi, pandeminin Cin merkezli olmast
nedeniyle Cin’den yapilan tedarik zincirinin olumsuz
etkilenmesi, tilkemizdeki iiretici sirketlerin, parafin ve
emiilsiyon agisindan, iiretim miktarlarin1 énemli ol¢tide
artirmasinda etkili olmustur. Bu nedenle ihracat tarafinda
da siparisleri karsilayabilmek adina tiretim hizlanmistir.
Ham petrol fiyatlarinin artisi ve arz talep dengesinin talep
yoniinde bozulmasi ile fiyatlar 6zellikle 2020 yilinin 3
lincli ¢eyreginden sonra artig trendine girmistir. S6z
konusu fiyat artisinin devam etmesi beklenmektedir.

B.5

Thrag¢cinin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket Salgar Ailesi tarafindan y6netilmekte olup, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR SPKn’nun 26°nci maddesi
cer¢evesinde Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.
Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayelerindeki
paylarin tamamina sahip oldugu Dermokim Kimya,
Cosmer Kimya ve Rowax Global SRL olmak iizere i¢
adet bagh ortaklig: bulunmaktadir, 1

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay

Sirket’in  45.000.000 TL olan ¢ikarnilmig sermayesi
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet
(B) grubu hamiline paylara aynlmistir. Sirket
sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerli (A) grubu
paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kismu Giiltekin
Okay SALGAR’a, 3.600.000 TL nominal deZerli kismi




sahipligi  hakkinda

bilgi

Ihragginin hakim
ortaklarimin farkh oy
haklarmma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak
ihragginin  yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm ya da
ihraggiy: kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar: ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

33.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin ise
13.200.000 TL nominal degerli kismi Giiltekin Okay
SALGAR’a, 9.900.000 TL nominal degerli kismi Berkin
SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismu Sinan
SALGAR ’a aittir.

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca
Yénetim Kurulu’nun bes tiyeden olugmast durumunda iki
iiye, alt1 veya yedi tiyeden olugmasi durumunda ¢ tye,
sekiz veya dokuz tiyeden olugmasi durumunda ise dort
iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin
tamami bagimsiz iiyeler digindaki tyelerden olugur.
Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesi
uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiisti genel kurul
toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B)
grubu her bir payn ise bir oy hakki vardir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim
kontrolii birlikte hareket eden Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a aittir. Y0netim
kontroliiniin kaynagim séz konusu Kkisilerin Sirket
sermayesinde sahip olduu (A) ve (B) grubu paylar
olusturmaktadir.

B.7

Secilmis finansal

bilgiler ile ihra¢¢inin
finansal durumunda
ve faaliyet
sonug¢larimda
meydana gelen 6nemli
degisiklikler

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibartyla finansal durum tablosu ve gelir
tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmistir:

TL [ 31122020 | 31.12.2019 |  31.12.2018
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dénen Varhklar 199.849.814 | 112.208.429 | 154.229.951
Nakit ve Nakit 18.165.892 8.630.838 |  14.831.507
- Benzerleri
Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031
Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
Cari Donem
Vergisiyle ilgili 2.092.149 147.193 2.070.539
Varliklar
Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
Duran Varlkliar 82.616.526 85.959.840 61.124.679
Yatiim Amagh 37.113.627 | 33.101.953 |  20.445.610
Gayrimenkuller
Maddi Duran 31.460.811 18.195.209 10.559.620
Varliklar

Maddi Olmayan

Duran Varliklar 13.235.658 20.709.920

21.589.028

Toplam Varliklar 282.466.340 | 198.168.269 |  215.354,630
Kisa Vadeli 155.095.255 | 124.335.209 | 139.848.462
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli 37237019 |  51.503.831 |  72.857.674
Borg¢lanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 85.589.194 49.548.828 53.425.411
Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
Kisa Vadeli 4.826.330 1.518.989 457.508
Karsiliklar
Uzun Vadeli
Yikimiilikler 53.336.439 27.109.059 51.101.368
Uzun Vadeli 50.355.855 26.041.215 50.343.018
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Rargihiklar / ‘55904723 1.067.844 758.350
Ozkaynaklar i, 74038946 .724.001 24.404.800
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Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
Kardan Ayrilan )
Kisitlanmig 1.715.043 1.612.190 1.280.018
Yedekler

Gegmis Yillar Kar 927723 | -9.574780 |  -4235.186
veya Zararlar

Net Donem Kar 30.558.748 | 10575349 |  -2.085.792
veya Zarari

Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsclide)

Hasilat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Sattslarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yonetim [13.122.431 | -10.561.806 |  -6.617.527
Giderleri

Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Aragtirma ve <
Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden 44.924.140 | 24.283.574 | 30.701.103
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden

Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faaliyet 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Kary/Zarar

Finansman

Geliri/Gideri 55.685.027 |  53.886.286 |  26.061.759
Oncesi Faaliyet

Kari/Zarari

Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Net Dénem 30.558.748 | 10575349 | -2.085.792
Kar/Zarari

Dénen Varliklar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in donen varliklarimin bilyiik boliimiint ticari
alacaklar ve stoklar olusturmaktadir. Bilango tarihleri
itibariyle bakildiginda 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla
Ticari alacaklarda artis meydana gelmis olup, s6z konusu
artisin sebebi Sirketin artan satig hacmi ve buna bagh
olarak ticari alacaklarinin yiikselmesidir.

Bilango tarihleri itibariyle, her yil bir 6nceki yila kiyasla
stoklarda artig yasanmustir. Stoklardaki artisin sebebi ise
artan piyasa talebini karsilayabilmek amaciyla hammadde
ve ticari mal aliminin artmig olmasidir. Sirket hammadde
teminini yurt  iginde sadece TUPRAS’tan
yapabilmektedir.  Ozellikle 2020 yili icerisinde,
TUPRAS’1n kendi tesislerine yaptig1 bakimlar nedeniyle
miisterilerine hammadde teminini saglayamamasi tizerine,
hammadde temininin %7’si TUPRAS’tan yapilabilmis
kalan hammadde temini ithalat yoluyla saglanmistir.
Ithalatta gegen siirenin (ortalama 20-60 giin aras1) uzun
olmasindan kaynakli olarak, hammadde bulundurma
zorunlulugu dogmustur. Bu nedenle, stoklarda (6zellikle
yart mamul kaleminde) artis yasanmustir.

Duran Varliklar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in duran varliklarinin biiytik b6liimiinii yatirim
amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varlijgk urmaktadir.

Yatirim amagli g o 1.12.2018 tarihi itibariyle
maliyet bedeliyf, & N
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donemlerdeki  artisin - nedeni  yatirim amagl
gayrimenkullerin  yeniden degerlemeye tabi tutulmus
olmasidir.Ayrica, 2019  yilinda  yatrm amagli
gayrimenkullerde izlenen binanin satis1 gergeklestirilmis
ve bu satistan elde edilen kar ile gayrimenkul yeniden
degerleme artig fonu ayni yil Sirket sermayesine ilave
edilmistir (s6z konusu tutar 12.078.372,66 TL olup,
bununla birlikte 2.921.627,34 TL gegmis yillar karindan
eklenmis toplam 15.000.000 TL sermaye artirtmi yapilmis
ve mevcut sermayeye ulasilmustir.)

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla maddi duran
varliklarindaki ~artisgtn  nedeni;2019  yilinda Sirket’in
Rowax Global SRLpaylarimin tamamini satin alarak
konsolidasyona tabi tutmasi ve Rowax Global SRL
biinyesindeki maddi duran varliklarm konsolide bilangoya
kaydedilmesidir. Sirket’in 2019’2 kiyasla 2020 yilinda
maddi duran varhiklarinda yaganan artigin nedeni, sat geri
kirala yontemiyle finansal kiralamaya konu edilen fabrika
bina ve arsasiun  Sirket  aktiflerine yeniden
kaydedilmesidir. Mevcut durumda, maddi duran varliklar
maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarda 2019 yilina kiyasla
2020 yilinda azaligin sebebi, Haklar hesabinda kayithi olan
finansal kiralama yoluyla satis yapilan fabrikia binast ve
arsasinin Maddi Duran Varliklar statistine gecmesidir.
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in kisa vadeli yiiktimliiliklerinin bityiik boliimiini
kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlar ve ertelenmis gelirler olusturmaktadir.
Bilango tarihleri itibariyle her yil bir onceki yila kiyasla
kisa vadeli bor¢lanmalarin azalmasinin nedeni, borglarin
tdenmesidir

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisumlari
Sirket’in 2020 yilinda yurtdigt transit ticaretin artmastyla,
pesin ddeme yiikiimliligl artmus, stz konusu 6demeler
uzun vadeli kredilerle finanse edilmig, uzun vadeli
kredilerin kisa vadeye gegen kisimlari sebebiyle uzun
vadeli borclanmalarin  kisa vadeli kisimlari artis
gdstermistir.

2020 yilinda 2019 yilina kiyasla ertelenmig gelirlerde
yaganan artigin sebebi sz konusu donemde ihracatin
artmasiyla beraber, Alinan Siparis Avans bedellerinin
artmasi ve gelecek aylara ait gelirlerin yine ihracata bagli
olarak artis gostermesidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 itibartyla Sirket’in
uzun vadeli yiikiimlilliklerinin yaklagtk %95’ini uzun
vadeli bor¢lanmalar olusturmaktadir.

2019 yilinda 2018 yilna kiyasla uzun vadeli
borglanmalarda yasanan azalisin  nedeni; Sirket’in
Hadimk&y’de bulunan gayrimenkuliinin satigindan elde
edilen gelir ile uzun vadeli kredi kapatilmasidir.2020
yilinda 2019 yihina kiyasla uzun vadeli borg¢lanmalarda
yasanan artigin nedeni, yeni kredi alinmasidir. Maliyet
avantajl nedeniyle, kisa=wadgli kredi yerine uzun vadeli
kredi alinmasi tercj ].mistir. ayrica, 2020 yilinda 2019

yilina kiyasla hag atta-Artip gereeliesmis olup, bu hasilat
o Ssokldr Yredilerin_artmasinda

artis1 kapsami 14 Winegt ok
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etken olmustur.Bir diger neden, Sirket’in dezenfektan
Uinitesi gibi yeni yatirimlarini kredi ile finanse etmesidir.
Ozkaynak
Sirket’in bilango tarihleri itibariyle her yil ézkaynaklari
artmigtir. 2019  yilinda 2018 yilina  kiyasla
6zkaynaklardaki artisin nedeni 2019 yilinda sermaye
artirimi yapilmasi ve 2018 yilinda dénem zarari olmasina
ragmen 2019 yilinda kar elde edilmesidir. 2020 yilinda,
2019 yilina kiyasla, Ozkaynaklarinda yasanan artisin
nedeni Sirket’in dénem karinin artmasidir.
Hasilat
Sirket’in 2018-2020 yillari arasinda, hem yurt i¢i hem yurt
dist hasilat tutarlari artmistir. S6z konusu artigin sebepleri,
Sirket’in miisteri portfoyiiniin geniglemesi ve buna bagh
olarak satig hacminin yiikselmesi, ayrica satilan tiriinlerin
satig fiyatlarinin artmasidir.
Satiglarin Maliyeti
Sirket’in 2018-2020 yillar1 arasinda, yurti¢i ve yurtdisi
satislarinin artmasina paralel olarak, hammadde girdi
miktarinin artmasi nedeniyle maliyetleri de artmugtir.
Briit Kar
Sirket’in 2018-2020 yillar1 arasinda, yillar itibariyle
satiglarin artmasi ve maliyetlerin satiglardan daha az
artmasi sonucunda briit karinda da artig yasanmistir.
Genel Yonetim Giderleri
Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla ve 2020 yilinda
2019 yilina kiyasla genel yonetim giderlerinde artig
yasanmasinin nedeni, net karin artmasiyla birlikte, idari
personele o6denen prim tutarmin  ve damismanlik
giderlerinin artmasidir.
Pazarlama Giderleri
Pazarlama giderlerinde 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla
ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla yasanan artigin sebebi,
navlun, nakliye giderleri, komisyon giderleri ve hasilatin
artmasiyla birlikte pazarlama satis personeline Gdenen
prim tutarinin artmasidir. kaynaklanmaktadir.
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla esas
faaliyetlerden diger gelirlerde yasanan azalisin
nedeni;2018 yilindaki ticari faaliyetlerden kur farki
gelirlerinin 2019 yihinda azalis gostermesi’dir. 2020
yilinda 2019 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger
gelirler hesabindaki artisin nedeni ise ticari faaliyetlerden
olusan kur farki gelir kalemlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
2019 yilinda 2018 yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger
giderlerde yasanan azaligin nedeni ticari faaliyetlerden kur
farki giderlerinin azalmig olmasidir. 2020 yilinda 2019
yilina kiyasla esas faaliyetlerden diger giderler
hesabindaki artisin nedeni ise ticari faaliyetlerden olusan
kur farki giderlerinin artmasidir.
Ticari faaliyetlerden kur farki gelir ve giderinin
olugmasinin nedeni, Sirket’in hammaddesini yurti¢inden
dovize endeksli yurtdxsmdamse doviz cinsinden almasi ve
yurtdisi satiglarins#e~egsinden, yurt1g:1 satiglarin ise
Ovi 1yor O
faaliyetlerdeg/retkur fdr,lg ge
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faaliyetlerinden kur farki geliri (37.966.119 TL), ticari
faaliyetlerinden kur farki giderine (-22.580.261 TL) gére
daha fazla ger¢eklesmistir.

Esas Faaliyet Kart

Esas faaliyet kar1, 2019 yilinda 2018 y1ilina kiyasla, genel
yonetim  giderleri, pazarlama giderleri ve arge
giderlerindeki - artigtan ve esas faaliyetten difer
gelirlerdeki azalistan dolay: azalmgtir. 2020 yilinda ise,
2019 yilina kiyasla, genel yonetim ve pazarlama
giderlerinde artis olmasina ragmen, esas faaliyetten diger
gelirlerdeki artis nedeniyle, esas faaliyet karinda artig
gozlenmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - Giderler

Sirket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatirim faaliyetlerinden
giderleri bulunmamakla birlikte, 2019 yilinda 8.272.057
TL tutarinda yatinm faaliyetlerinden  giderleri
bulunmaktadir. S6z konusu gider kalemi, Rowax Global
SRL paylarinin Sirket tarafindan alinmasi sonucunda
olusmustur.

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman
gelirlerindeki azalis2019 yilinda déviz cinsi kredilerin
kapatilmas: sebebiyle, doviz riskinden korunma amach
yapilan vadeli islemlerin tutarmnin azaltilmasi ve 2020
yilinda 2019 yihna kiyasla Finansman gelirlerindeki
artigin sebebi ise yine doviz riskinden korunma amagh
vadeli islemlerden elde edilen karin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman
giderlerindeki azalis finansman faaliyetlerinden kur fark
giderinin azalmasindan ve 2020 yilinda 2019 yilina
kiyasla Finansman giderlerindeki artis ise doviz riskinde
korunma amagch vadeli islemlerden olusan zararlarindan
kaynaklanmaktadir. (Sirket d6viz riskinden korunma
amagcli islemlerini iki yonlii olarak agmasi sebebiyle hem
kar hem de zarar elde edebilmektedir.)

Net Donem Karv/Zarari

Yukarida oOzetlenen faaliyet sonuglari kapsaminda,
Sirket’in 2018 yilinda 2.085.792 TL net donem zarari
bulunmakta iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020
yilinda ise artarak 30.558.748 TL net dénem kar elde
edilmistir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillarindaki net donem
karindaki artisin en biiyik nedeni yurtigi ve yurtdisi
satislarda meydana gelen artigtir. S6z konusu artigin
biiyiik bolimii ihracatin ve transit ticaretin biiyiik Slgtide
artis gbstermis olmasindan kaynaklanmal

yaninda, Sirket, kurdaki dalgalanmary
giderebilmek igin kur riskinden

gerceklestirmistir.

B.8 | Sec¢ilmis onemli | Yoktur. ,
proforma finansal g7 s 200%
bilgiler

B9 |[Kar tahmini ve | Yoktur. PR
beklentileri g

B.10 | Izahnamede yer alan | Sirket’in 2019 ve 2020 yillari finansal tablolarina iligkin
finansal tablolara | 6zel bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis verilmis
iliskin denetim_| olup, 2018 yih finansal tablolarina iliskin 6zel bagimsiz

raparlarindaki

denetim raporunda smurli olumlu goriis verilmigtir.
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olumlu goriis | Bagimsiz denetci tarafindan 2018 y1l1 finansal tablolarina

disindaki hususlarm | iligkin 6zel bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu

icerigi goriisiin dayanagi olarak:
“Sirket’in denetgileri olarak 20.11.2020 tarihinde
secildigimiz igin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla donem sonu stoklari ile, 1 Ocak 2017
tarihi itibariyla donem bagsi stoklari, fiziki stok
sayimlarimin  tarafimizca gozlemlenememesi  sonucu
dogrulanamanugtir. A¢ilis stoklari, finansal performans
ve nakit akiglarinin belirlenmesinde onemli oldugu igin,
kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
raporlanan donem kdri ile nakit akis tablosunda
raporlanan esas faaliyetlerden net nakit akiglariyla ilgili
herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadig:
tarafimizca tespit edilememigtir.”
ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | Ihrag¢imin isletme | 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
sermayesinin mevcut { dénen varliklar toplami 199.849.814 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yiktimluliikler toplami 155.095.255 TL olup, net isletme
karsillayamamasi sermayesi 44.754.559 TL dir.

Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip
en az 12 aylik donem i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin
yeterli  oldugu  degerlendirilmektedir.  Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla

net isletme sermayesi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

TL 31122020 | 31122019 | 31.12.2018

Donen Varliklar 199.849.814 | 112.208.429 | 154229.951

Kisa Vadeli Yokumlulokler 155.095.255 | 124.335.209 | 139.848.462

Net isletme Sermayesi 44.754.559 -12.126.780 14.381.489

C—SERMAYE PIYASASI ARACI ,

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 20.000.000 TL nominal
borsada islem gorecek | degerli (B) grubu Sirket paylar halka arz edilecek ve
sermaye piyasasi | Borsa Istanbul’da islem gorecek olup, s6z konusu paylara
aracinin menkul | iliskin ISIN kodu isbu izahname tarihi itibariyla
kiymet  tanmmlama | belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil
tir ve gruplarina
iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasasi | Tiirk Liras
aracinin ihrag
edilecegi para birimi v

C.3 |Ihra¢ edilmis ve | Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi 45.000.000 TL
bedelleri  tamamen | olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
6denmis pay sayisi ile | 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B)
varsa bedeli tam | grubu hamiline olmak iizere toplam 45.000.000 adet
ddenmemis pay sayis1 | paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamam: 6denmistir.
Her bir paymn | Her bir payin nominal degeri 1,00
nominal degeri

C4 | Sermaye piyasasi | lhra¢ edilecek paylar ilgili
aracinin sagladig: | sahiplerine asagidaki haklari saglgma
haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakki '

- Ortakliktan ayrilma hakki Y
- Ortakliktan ¢ikarma ve satma ha
- Tasfiyeden pay alma hakki
- Bedelsiz pay edinme hakki1

- Yeni pay alma hakki
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- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakki

- Bilgi alma ve inceleme hakki

- Iptal davas1 agma hakki

- Azinlik haklari

- Ozel denetim isteme hakki

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestge tedaviil
aracimin  devir ve | edilmesine iligkin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii kisitlayic1 | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar’da islem
sermaye piyasasi | gormesi igin 12.03.2021 tarihinde BIAS a bagvuruda
araglarnin  borsada | bulunulmustur. Borsa Istanbul A.S.’nin 12/04/2021 tarih
islem gormesi icin | ve BIAS-4-1549 sayih yazisi uyarinca, Kotasyon
basvuru yapilip | Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan
yapilmadigi veya | sartlardan (b) bendindeki “Halka arz edilen paylarin
yapihp yapilmayacag | piyasa deger1” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
hususu ile islem | degerinin sermayeye orani” sartlarimi halka arzdan sonra
goriilecek pazara | saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana Pazar’da islem
iliskin bilgi gorebilecegi bildirilmistir.

C.7 | Kar dagitim politikas: | Sirket’in kar dagitim esaslarl, Sirket esas sézlesmesinin
hakkmda bilgi “Karin Tespiti ve Dagitimi1” baslikli 14’{incii maddesinde

diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitim
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hikkiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslan
Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem g&rmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayma sunulacak kar
dagitim politikasi cer¢evesinde belirlenecektir.
D—RISKLER

D.1 | lhragecrya, - Nakliye islemleri gibi operasyonel riskler Ihraggi’nin
faaliyetlerine ve | faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Hammadde temininde aksama yasanmasi ya da
sektore iliskin 6nemli | maliyetlerin yiikselmesi Sirket’in finansal performansim
risk faktorleri | olumsuz yonde etkileyebilir.
hakkinda bilgi - Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in

karliligini azaltabilir.

- Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmasi veya
miisterilerin 6deme gli¢ltigline girmesi Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Ihrageinin yatirim yaptig1 projelerin sayisinin artmast ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, Thragg1’min yénetimsel
basarisi azalabilir.

- Yatirim yapilan projelerin 6ngoriilere uymayan yatirim
maliyetleri, [hra¢¢inin finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- Ihragg1, karlih@in siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Ithalat ve ihracat yapilan tilkelerin dig ticaret rejimi ile
Tiirkiye’nin dis ticaret rejiminde meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

- Ihrage: faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarig, ket aleyhine sonuglanmam
halinde Slrketm 0]
tazminat 6deme y#f
- Nitelikli /
saglanamamasi £as




- Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde Ihra¢¢inin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi
etkilerinin Ihrag¢1 ve yatinim yaptig1 projeler {izerindeki
olumsuz yansimalari, lhragginin finansal durumu ile
faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Bagh ortakliklarin faaliyetlerine iligkin riskler Sirket’in
faaliyet sonuglarini da dogrudan etkileyebilir.

- Thraginin mevcut sigorta poligelerinin yeterli teminat
olmamasi riski s6z konusu olabilir.

- Thrag¢inin kurumsallifa uyum saglayamama riski- soz
konusu olabilir.

- Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar
Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

- Turkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikl olarak
sat1§ yapilan sektorlerde daralmalar yasanabilir.

- Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda riskler olusabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrag¢ Edilen Paylara lliskin Riskler:

- Ihragginin paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

- lhragginin paylari ikincil piyasada islem gormeye
basladiktan sonra, lhragginin halka arz oncesindeki
mevcut pay sahipleri Sirket sermayesinin nemli- bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden mevcut pay
sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri
ile catisabilir.

- Thraggi, esas stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay1
odemeyebilir.

- Thrag¢1 ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay
satislar1 pay fiyat1 izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
- Turk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini
etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan belirsizlikler pay
fiyatini olumsuz etkileyebilir.

- lhragginin halka agiklik orani smirhidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat: tizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragccinin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacagy tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda
bilgi

Sirket halka arzdan 176.200.000 TL ile 209.200.000 TL
aralifinda gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL araliginda, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL araliginda olacag:
tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi
net gelirin ise 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL
aralifinda olaca@ beklenmektedir.

Fiyat Alt | Fiyat Ust
Halka Arz Toplam Maliyeti Simirindan | Smirindan
(TL) (TL)

SPK Kurul Ucreti 143.100 159.600
BIAS Kota Alma (4 18.000 18.000
MKK Ucreti , S 45.000 45.000
Aracilik Komisy6gl + B&S . \6 343.200 | 7.531.200
Bagimsiz Denefmycrdin -+ KD { 160.000 160.000




Bagimsiz Hukukgu Raporu + KDV 30.000 30.000
Reklam Giderleri 500.000 500.000
Rekabet Kurulu Ucreti 8.000 8.000
Ticaret Sicili Giderleri 50.000 50.000
Diger Giderler 9.550 9.550
Genel Toplam 7.306.850 | 8.511.350
Pay Basina Maliyet 0,3653 0,4256

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklan yatinm
kuruluslarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ficreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

E.2a

yerleri

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgesi; Sirket paylarinin halka arzi ile fon
elde edilmesi, elde edilen fon sayesinde kaynak yapisinin
giiclendirilmesi, $irket degerinin ortaya ¢ikmas, bilinirlik
ve tammrligin pekistirilmesi, seffaflik  ve hesap
verilebilirlik _ ilkelerinin daha gti¢li bir gekilde
uygulanmasi, $irket’in baglh ortakliklarina da isletme ve
yatirim sermayesi ilave edilmesi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin giiclendirilmesi hedefleridir.

Sirket paylarimn halka arzindan Sirket briit 176.200.000
TL ile 209.200.000 TL araliginda gelir elde edecektir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL araliginda, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL araliginda olacagi
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri diigtildiikten
sonra Sirket’in halka arzdan net 168.893.150 TL ile
200.688.650 TL araliginda gelir elde edecefi tahmin
edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamm
yetleri agagida yer almaktadir:

1. Isletme Sermayesi Kullanim1

Sirket’in ve bagl ortakliklarimn sati§ hasilatinin siirekli
olarak artmakta oldugu, ilerleyen donemde de artmaya
devam edecegi, buna bagh olarak kapasite kullamim
oranlarimin  giderek  yiikselecegi ongoriilmektedir.
Bilyiime planlarina bagli olarak Sirket ve bagh
ortakliklarinin yeni pazarlara girig ve mevcut pazarlarda
sahip oldugu pazar pay! ve etkinliginin artirilmasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh
ortakligr Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S igin stok satin
alimlan planlanmaktadir.

Sermaye artinmundan elde edilen fonun yaklasik %40°1,
Sirket’in ihtiya¢ duyacag: igletme sermayesini karsilamak
{izere yukanda bahsi gegen konular dogrultusunda esit
oranda yarisit Mercan Kimya San. ve Tic. A.S igin ve diger
yarisi ise bagl ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§
icin kullanilacaktir.

2. Sektore Uygun Tesis ve Depo Alam1 Yatirimi
Sirket’in ve bagh ortakliklarmin mevcut biiylime
stratejileri igerisinde, rtinlerini giivenli ve ilgili yasal
gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecegi,
ayni zamanda kendisine lojistik anlaminda stratejik
avantaj saglayacak depo ve nakliye araglarl yatinmina
ihtiyaci bulunmaktadir. S6z_konusu (depo ve nakliye
araglari) lojistik yatirmminim Sirket’e, bagli ortakliklarina
ve misterilerine maliyet avantaji saglamasi, pazara
erisimi kolaylagtirmasi hedeflenmektedir.

Bu gergevede, serma dan elde edilecek fonun
yaklagik %30’u MepanKimya Shy, ve Tic. A.S.’ye depo
alani yatirimi ve éﬁ( &1{4@;\ gRclar) yatirnmlarinda

kullanilmas: planfgRaialk @t
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3. Finansal Borglarin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag: fon ile Sirket ve bagli
ortakhiklarnin yiiksek maliyetli kisa vadeli kredileri ile
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari kapatilarak
pasifteki yabanci kaynak agirliginin azaltilmasi ve kaynak
yapisinin giiglendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in ~ 31.12.2020 tarihli  konsolide finansal
tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart
olmak  lizere toplam 122.826.213 TL  borcu
bulunmaktadir.

Sermaye artinmindan elde edilecek fonun yaklasik
%30’unun finansal bor¢larin &denmesinde kullanilmasi
planlanmaktadir. Bu baglamda kredi 6demeleri Halka Arz
gergeklesme tarihine gore sirket kredilerinin son durumu
g0z dniine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.S , bagh
ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.$ ve bagli ortaklig
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. finansal
borglarinin 6denmesinde kullamlacaktir.

Sirket paylarinin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep
Toplama  Yoluyla Satis  yontemiyle ~ satilmasi
planlanmaktadir. Bu kapsamda fon kullanim yeri detay:
pay satis fiyatinin fiyat araliginin  alt sirindan
gergeklegecegi varsayimina gore planlanmistir. Pay satig
fiyatinin, fiyat araliginin alt siurinin tistiinde bir fiyattan
gergeklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek fonun
banka kredi 6demelerinde kullanilmas: planlanmaktadir.
Fon kullanimma iliskin raporumuzda gegen tim bu
hususlara ek olarak yukarida belirtilen fon kullamum
oranlart sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik
gOsterebilir.

E.3 | Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onay: ile birlikte
paylarin Borsa’da islem gorebilmesi i¢in BIAS 1n uygun
goriislinlin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
20.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayeye (65.000.000 TL) oram %30,77 olacaktir. Halka
arz edilecek paylarin tamami sermaye artirimi sonucu
ihra¢ edilecek yeni paylardan olusacaktir. Sermaye artimi
ile ihra¢ edilecek yeni paylarin mevcut sermayeye oram
%44,44, halka arz sonras1 sermayeye orani ise %30,77
seviyesindedir. :
Paylarin halka arzi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan “Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” kullamlarak Borsa Birincil
Piyasa’da gerceklestirilecektir. Degisken fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep
toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamlanacaktir.
Satisin 2021 yii Mayis ayinda gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri
SPK onay1 ve BIAS’in uygun goriisleri sonrasinda
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ta ilan
edilecektir. Halka arz edilecek paylarin satis1t A1 Capital
Yatinm Menkul & S tarafindan en iyi gayret
ot

araciligi ile yapi s .

1,00 TL nominfl &cEerlf Maylér satxs fiyat1 8,81 TL ile
10,46 TL araliffida ._“Ié,( ve halka arz edilecek
\ / paylar kaydilegtigme gaslar ‘cercefesinde MKK nezdinde
z AN
PITAL YATIRIN/ .y N .
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hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi sz konusu degildir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satis stiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmekte olup, s6z
konusu kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarimn satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini
takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satig
siresi  iginde  yatinmcilarn  yatinm  kararmi
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya c¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarthinden itibaren yedi is giinii icinde SPKn’da yer alan
esaslar ¢ercevesinde SPK tarafindan onaylamir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlart yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giini
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere

halka arza iliskin ilgili
kisilerin
menfaatleri

onemli

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzina aracilik eden yatirim kurulusu ise halka arza
aracilik komisyonu elde edecektir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi bulunmamaktadur.
Al Capital ile Sirket arasinda halka arza aracilik ve satig
sozlesmesi diginda herhangi bir anlasma yoktur. Al
Capital ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz hukukgu
raporunu hazirlayan Demirci Hukuk Biirosu hukuki
damgmanhk tcreti, bagimsiz denetim kurulusu Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ise bagimsiz
denetim raporu ticreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iliskin hukukgu
goriisiinii olusturan Demirci Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat ¢atismasi ve herhangi bir
sermaye/ortaklik  iligkisi bulunmamaktadir. Demirci
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Biirosu ile Sirket’in
%3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
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herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin
dogrudan ya da dolaylt olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ile Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlasma yoktur.

E.5 | Sermaye piyasasi | Sirket toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
aracini halka arz eden | paylari sermaye artisi suretiyle halka arz edecektir.
kisinin/ihrag¢¢inin Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08
ismi/unvani sayilt toplantisinda, Sirket paylarimin BIAS’ta islem

gbérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
Kim tarafindan ve ne | herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve
kadar siire ile taahhiit | dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina, bu
verildigi hususlarmi | slire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya
icerecek sekilde | da dolasimdaki pay miktarmin artmast neticesini
dolasimdaki pay | doguracak herhangi baska bir karar alinmamasina, bu stire
miktarinin boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya
artirlmamasina da dolagimdaki pay miktarimin artmasi neticesini
iliskin verilen | doguracak  herhangi  bagka  bir  agiklamada
taahhiitler hakkinda | bulunulmamasina ve bu alinan kararlar dogrultusunda
bilgi gerekli taahhiitlerin verilmesine karar verilmistir.
Sirket’in mevcut ortaklarindan Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR 14.04.2021 tarihli
taahhtitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklar paylari,
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil siireyle hi¢bir sekilde Borsa’da
satmayacaklarini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagin
alicilara bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip
olduklar1 paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi,
kaynaklanan sulanma | halka arzin fiyat araligi alt sinirindan gerceklesmesi
etkisinin miktar1 ve | durumunda -5,0726 TL ve -57,58% oraninda, fiyat aralif1
yiizdesi Uist sinirindan gergeklesmesi durumunda da -7,8789 TL ve

-75,32% oraninda olacagi hesaplanmaktadir. Halka arza

Yeni pay alma hakki | katilmayan mevcut ortaklar igin pay basina sulanma etkisi
kullaniminmm soz | halka arzin fiyat araligi alt simirindan gergeklesmesi
konusu olmasi | durumunda 2,0921 TL ve 127,16% oraninda (pozitif),
durumunda, mevcut | fiyat araligi tist simrindan gergeklesmesi durumunda da
hissedarlarin  halka | 2,5812 TL ve 156,89% oraninda (pozitif) olacag1
arzdan pay | hesaplanmaktadir.
almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Yetkili kuruluslar ticretlendirme politikalar1 ¢ergevesinde

yatirimcilardan talep

edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

yatinmcilardan hesap agma {icreti, sermaye piyasasi
aracinin MKK’ya virman ticreti, yatinmecinin bagka bir
yetkili kurulustaki hesabina virman tcreti, EFT tcreti,
damga vergisi ve diger vergi ve licretleri talep edebilirler.
apital’in islem komisyon
bedeli ve BSMVAngliyeti hasiipde halka arzda talepte
bulunan yatrgfopedafl #rerp Wdecegi komisyon ve
benzeri gider b lggm altad
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarini ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolan: ile bunlara iliskin dipnotlar
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanmigtir.

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetgi Sevki Bilibay
Adresi Cumhuriyet Meydani Cumhuriyet Apa{‘tmam No:12 Daire:203-
204, 35220 Konak Izmir
Telefon +90 232 422 07 11
Faks +90 232 465 01 69
internet Adresi www.crowe.com/tr/olgu
Uyesi Olunan Profesyonel C
Crowe Global, [zmir YMM Odast
Meslek Kuruluslan

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iliskin konsolide finansal durum tablolar1 ile gelir
tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmistir:

TL [ 31122020  31.12.2019 |  31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Donen Varhklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031

-Iliskili Taraflardan - - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan ] 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
-Iliskili Taraflardan 399.326 1.231.626 19.598.605
-Iliskili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.788
-Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 2.092.149 147.193 2.070.539
-Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Donen Varhkiar 3.407.455 3.776.708 286.240

Duran Varhklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679

-Ticari Alacaklar 181.558 13.670.864 2.110.106

-iliskili Olmayan Taraflardan 2.110.106
-Yatinm Amagli Gayrimenkuller 20.445.610
-Maddi Duran Varliklar 10.559.620
-Madd\QImayan Duran ¥3#liklar 21.589.028
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Toplam Varhklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
-Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
« -Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 85.589 194 49.548.828 53.425.411
1simlari
-Ticari Borglar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-lliskili Taraflara - - -
-Iliskili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
-Kisa Vadeli Karsiliklar 4.826.330 1.518.989 457.508
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.336.439 27.109.059 51.101.368
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.018
-Uzun Vadeli Karsihklar 1.659.423 1.067.844 758.350
-Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii 1.321.161 - -
Ozkaynaklar 74.034.646 46.724.001 24.404.800
-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -3.237.908 ~231.965 j
-Yabanci Para Cevrim Farklar -3.237.908 -251.965 -
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.715.043 1.612.190 1.280.018
-Gegmis Yillar Kar veya Zararlari 927.723 -9.574.780 -4.235.186
-Net Dénem Kari veya Zarari 30.558.748 10.575.349 =2.085.792
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hasilat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Satiglarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faaliyet Kari/Zaran 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler - -8.272.057 -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglari (Zararlari) ve Deger Disiikliigii 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlarinin Iptalleri .
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
Kar/Zaran
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri i -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 37.574.347 19.910.425 -2.559.555
Kar/Zarar
Net Donem KarvZarar 30.558.748 10.575.349 -2.085.792
Yatirimel, yatirnm kararini vermeden once ihra ansal durum ve faaliyet
enin 10 ve 23 no’lu

AN. ve T10.
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5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Nakliye islemleri gibi operasyonel riskler Ihracer’min faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in ig siireclerinin herhangi bir kayba ugramadan yerine getirilemeyecek sekilde
aksamasi, personel hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, stireg degisikliklerinin
basaril bir sekilde uygulamaya konulamamasi gibi unsurlar nedeniyle fhraggr’ nin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Thracginin operasyonel risk yaratan unsurlart 6ngdrememesi veya
éngodrse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin alinmamasi halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayistyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Hammadde temininde aksama yasanmast ya da maliyetlerin yiikselmesi Sirket’in finansal
performansint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, hammade irlnlerinin fiyatlarindaki ve temin edilebilirlik ~ durumundaki
dalgalanmalardan etkilenmektedir. Sirket hammaddelerini yurtiginde Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S.’den (2020 yilinda %7) yurtdisinda ise gesitli tilkelerden ithalat kanal ile saglamaktadir.
Sirket’in yurtigi veya yurtdisi hammadde temin kanallarinda yasanabilecek problemler
Sirket’in faaliyetlerini ve dolayisiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Hammadde
fiyatlarinda yasanabilecek asir dalgalanmalar $irket’in maliyetlerini ve finansman ihtiyacim
arttirabilir.

Tiirkiye’ye iligkin olarak ve/veya global olarak yasanabilecek olumsuz ekonomik gelismeler
sonucunda tedarikgilerin faaliyetlerine iliskin zorluklar yasamasi, devletler arasi sorunlar,
giimriik politikalarinda degisiklikler, dogal afetler, salginlar ve Sirket’in kontrolii dahilinde
olmayan ve dngorillmesi gli¢ olan diger faktorler sonucunda olumsuz degisikliklerin olugmasi
durumunda hammadde tedarikinde Sirket sorun yasayabilir. Sirket’in hammadde temininde
sorun yasamasi faaliyetlerini ve faaliyetlerinden sagladigi karlihig olumsuz etkileyebilir.

Petrol fiyatlarinda ortaya gikacak ani diistisler mevcut stoklari deger kaybina ugratabilir. Petrol
fiyatlarindaki ani ytkselisler nedeniyle hammadde maliyetlerinin artmast isletme sermayesi
ihtiyacim arttirabilir. Hammadde fiyatlarinda gergeklesen ani ve yiiksek dalgalanmalar
Sirket’in karlllig1 diistirebilir.

Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in karliigim azaltabilir:

Sirket’in stoklannin  ylksek oldugu donemlerde satiglarin beklentileri karsilayamamasi
planlanandan daha dugiik kar marjinin ortaya ¢tkmasina neden olabilir. Sirket’in satiglarinin
arttig1 donemde stoklarnin yetersiz kalmas: miisterileri ile stirdiirdiigii is iliskilerini olumsuz
etkileyebilir, bu nedenle olugabilecek miisteri kayi f
durumlarini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in stokl
depolama ve lojistik giderleri artabilir, karhlif1 a
etkilenebilir.

’in gelirlerini ve finansal
snetememesi durumunda
nakit akislar1 olumsuz
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Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmasi veya miisterilerin 6deme giicliigiine girmesi
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in 31.12.2020 itibariyla dénen varliklarinin %45,08 ini ticari alacaklari olusturmaktadir.
Sirket’in alacaklarin1 vadesinde tahsil edemedigi veya miisterilerinde ortaya ¢ikabilecek mali
zorluklar nedeniyle misterilerinden bazilarinin borglarimi ddeyemez duruma diismesi halinde
alacaklarinin bir kisminin tahsil edilememesi ya da geg tahsil edilmesi gibi meydana gelebilecek
durumlar nakit akisinda ve finansal durumunda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Ihraccinin yatirim yapug projelerin sayistnin artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihragc’min yonetimsel basarist azalabilir:

Yatinm yapilan proje sayisinin artmast durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikliginin, olgeginin ve Ihraggi yonetiminin iistlendigi sorumluluklarin
artmasi muhtemel olup, bu durum yo6netimin iizerinde baski olugturabilir. Yapilan proje
sayisinin artmasina yonelik Sirket personel sayisi ve personelin yetkinlik diizeyini artirmaz ise
idari ve mali y6netiminde giiglikk ¢ekebilir. Yatirimlarin verimli y&netilememesi, Thragginin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Yatirim yapilan projelerin éngoriilere uymayan yatinm maliyetleri, Ihraccimin finansal
durumunu olumsuz olarak etkileyebilir:

Yatinm yapilmas: planlanan projelerde tiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu projelerde yatirim maliyetleri planlananin
tizerinde gergeklesebilir. Bu durumda Ihragginin ek finansman saglamasi gerekebilir. Bu ilave

kaynag1 lhragginin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Ihragei, karhiligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:

Thragginin siirdiirtilebilir karhilik hedefine ulasmasi birgok faktére baglidir. Bunlar arasinda;
yatirnm yaptifi ve gelecekte yapacagi projelerin basarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlarinin biiyikligi ve siiresi, yaptigi/yapacag projelerden elde edilecek kar/zararin
biiyiikliigii gibi birgok faktdr siralanabilir. Thragginin karliigini stirdiirememesi durumunda

faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylarinin performans: olumsuz
etkilenebilir.

Ithalat ve ihracat yapilan iilkelerin dis ticaret rejimi ile T iirkiye’nin dis ticaret rejiminde

meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yurtdisindan hammadde tedariki ve yurtdigina {iriin satisi gergeklestirmektedir.
Hammadde tedariki yapllan ﬁlkelerin ve l'iriin satis1 {kelerin dis ticaret rejimi ile




olabilir. Ticarette bulunulan ilkelerle yasanabilecek olas1 ambargo, kota uygulamalar ve
korumact tedbirler kapsaminda getirilecek ek vergiler ithalat-ihracat hacminin diigmesine sebep

olabilecektir. Bu durum Ihragginin maliyetlerini arttirabilir ya da hasilatini ve karliligim
diistirebilir.

Thraggt Jaaliyetleri ile ilgili olarak ¢cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonu¢lanmast halinde Sirketin Saaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ideme
Yiikiimliiliigii dogabilir:

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir. $irket’in miisterileri, tedarikeileri ve/veya galisanlari, ticlincii taraflar tarafindan
acilabilecek davalarin tarafi olabilmektedir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara
iligkin aynlan kargiliklar yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya ¢ikarilan galiganlar
tarafindan fazla galigma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek ¢esitli davalar veya
faaliyetlere ilgili farkli davalar ile kars1 karstya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi
halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Nitelikli isgiicii kaynaginin sdrekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir:

Thragemin st yOnetim mensuplan1 dahil olmak iizere profesyonel yonetim kadrosunun
becerileri, profesyonel is iliskileri ve devamlilig: [hragginin faaliyetlerindeki basarisinda kritik
onem tagimaktadir. Profesyonel kadronun devamlibinin  saglanamamasi Thrageinin
faaliyetlerine iliskin hedeflerin gergeklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Yéneticilerin yada
onemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin bir veya daha fazlasinin yerine baskalarinin istihdam
edilmesi vakit alacak ve maliyete yol agabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerine iligskin
hedeflerine ulagsmasini geciktirebilir veya engelleyebilir. Ayrica Sirket’in aile sirketi
olmasindan kaynakli olarak aile ¢ikarlar ile is ¢ikarlarinin uyusmamasi isletmede verimsizlige
ve motivasyon kaybina neden olabilir.

Dis kaynak ihtiyacimin ortaya cikmast ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Thragcimn Sinansal durumu olumsuz etkilenebilir:

Ihrage: faaliyetlerini stirdiirtirken dis kaynak da kullanabilir. Thrageinin faaliyetleri biiyiidiikce
dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket’in
kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in karlilig1 olumsuz
etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket nakit akigini
yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasayabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast
projeler iizerindeki olumsuz yansimalar, Ihragein
olumsuz yonde etkileyebilir:
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thraggr Ongoriilerini yaparken meveut ekonomik durumu ve gidisati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki dngoriilemeyen olumsuzluklar, yatirim yapilan projelerin karliligim
ve fhragginin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bagl ortakliklarin faalipetlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyet sonuglarint da dogrudan
etkileyebilir:

Thrageinin meveut durumda Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti., Cosmer Kimya
Sanayi ve Ticaret A.§. ve Rowax Global SRL olmak iizere iic adet bagli ortakhg:
bulunmaktadir. S6z konusu bagli ortakliklarn faaliyetlerinde veya finansal sonuglarinda

meydana gelebilecek olumsuzluklar [hragcimin faaliyet ve finansal sonuglarimi da dogrudan
etkilemektedir.

Ihraginin meveut sigorta poligelerinin yeterli teminat olmamast riski soz konusu olabilir:

fhragcinin sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar icin yeterli teminat saglayacagi yoniinde
bir glivence sdz konusu degildir. thracc1, kazalar ve diger aksilikler (terdr saldinisi, hirsizlik,
grev, lokavt, halk hareketleri,salgin vb), faaliyetlerin kesintiye ugramast ya da koti hava
sartlar, insan hatasi, kirlilik, is anlagmazliklari, dogal afetler ve diger olasiliklar sonucunda
tedarikte, depolarda, iiriinlerde ve stoklarda meydana gelecek zararlar gibi olaylarin buyukliigi
ve meydana gelme sikliy, Sirket’in, kayba ugramast ya da sigorta korumasim asan miktarda
kayiplarla karsilasmast halinde, s6z konusu kay1p; nakit akislarina, beklenen kara ya da maddi

varliklarina zarar vererek, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Ihraccinin kurumsalliga uyum saglayamama riski soz konusu olabilir:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gercevesinde yonetim kontrold, halka arz dncesinde (A) ve
(B) grubu paylarin tamamina sahip olan ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR’a aittir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Sirket sermayesindeki
paylarin %69,23°1i séz konusu ortaklara ait olmaya devam edecektir. Bu kapsamda, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR halka arz
sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Hakim ortaklann
menfaatleri ihrac edilecek yeni paylarin sahiplerinin menfaatleriyle farklilk gosterebilir.
fhraggimn  Yoénetim Kurulw’nun aldifi veya almadig) kararlarla kurumsallagmaya uyum
saglayamamasi, isletme varliklarini koruyamamasi, faaliyetlerjpffi verimi¥gini ve isletme
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Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar Sirket’in .anﬁa qufrryzg@mt olumsuz
etkileyebilir r
Y 07 Mo 2021
Sirket iiretim tesisleri ve merkezinin bulundugu Denizli ile bagh ortakliklarimn faaliyet
gosterdigi diger sehirlerdg, ve iilkkelerde (Istanbul, Sakarya, [zmir, Romanya), ayrica
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misterilerinin  yogunlastigi ve 6nemli tedarikgilerinin  bulundugu sehirlerde meydana
gelebilecek deprem, sel gibi dogal afetler firmalarin tesislerinin hasar gérmesine ve
faaliyetlerine ara vermesine ya da durdurmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet
sonuglari ile mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihrag:g:mm i¢cinde bulundugu sektore iliskin riskler

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agwrlikli olarak satis yapilan sektirlerde daralmalar
yasanabilir.

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Ttirkiye
ekonomisi ve siyasetini nemli Olgiide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici harcamalarim
Onemli 6lgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik oranlanindaki artig,
doviz kurlarinda asir dalglanmalar, tiiketici bor¢lukluklarinda ve faiz oranlarindaki artis ciro
ve karliliklar tizerinde yaratacagt olumsuz etkiler nedeniyle sektérdeki
performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

firmalarin finansal

Kiiresel ekonomi ve Tirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma talep azalmasina yol agabilir. Sektérde yasanacak
talep azalmasi ticari alacaklarmn tahsil edilmesi ve stoklarin nakde ¢evrilmesi riskine neden
olmanin yamsira firmalarin nakit akiginda bozulmaya ve faaliyetlerinin olumsuz etkilemesine
yol agacaktir. Bu durum sektériin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarin finansal performanslarin olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6lgekli yasanabilecek olas: salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
tretim faaliyetlerinin aksamasima neden olabilir. Covid-19 salgin nedeniyle baglayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global Olgekte alinan
onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tirkiye ekonomisi ve dolayistyla sektér olumsuz olarak
etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibartyla Covid-19 salgini devam etmekte olup, salgina karg:
asilarin ne oranda etkili olacag belirsizdir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde $nemli paya sahip llkeler arasinda yasanabilecek kiiresel
ticaret anlasmazliklari neticesinde iirlinlere ek vergi, kota ve bagka ticari 6nlemler getirilmesine
neden olabilir. Bu durum sektdriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarin finansal performanslarim olumsuz etkileyebilir.
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Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda riskler olusabilir.

Ihragginin faaliyet gosterdigi sektoriin tabi oldugu is kanunu gibi ¢alisma mevzuati, ticari, mali
ve lretim stirecine iliskin (Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanligi, Cevre ve Sehircilik Bakanligi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Hazine ve
Maliye Bakanlig: vb. Bakanliklarin yasal mevzuat degisiklikleri) mevzuat degisiklikleri halinde
yeni mevzuat hitkiimlerine uyum saglayamamasi durumunda Thragginin faaliyetleri gegici veya
stirekli durdurulabilir, trtin kalite ve standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Cevresel diizenlemeleri i¢eren ve lilke genelinde sanayi iiretiminde degisiklik yaratabilecek
kanuni diizenlemeler Sirket’in hasilatini 6nemli 6lgiide etkiliyebilir. Hammadde tedarik edilen
firmalarin veya Sirket’in faaliyet gdsterdigi cografi bolgelerde yasanabilecek muhtemel bir
¢evresel dilizenleme nedeniyle Sirket faaliyetlerinde sorunlar yasanabilir. Hammadde
tedarikinde aksamalar olabilir, iiretim ve ticari faaliyetlerini askiya almak durumunda kalabilir.

Sektore iliskin riskler olusabilir.

Hammadedeki tedarik agmin yurtiginde tek tedarik¢i olmasi sebebiyle ithalata bagimlihgin
yilksek olmasi sektorel bir risk tagimaktadir. Dovizle alinan hammaddenin yurti¢inde Tirk
liras1 para birimine gevirilerek pazara sunulmasindan kaynakl, dévize bagh kur riskleri
yasanabilir.

Katma degerli triinler i¢in alinmasi gereken izin ve belgelerin yatirim maliyetinin yiiksek
olmast sektorel diger riskler arasindadir.

Ayrica, 31.12.2020 itibariyle miisterilerin %38,85i orman endiistrisinde faaliyet gdsteren
miisterilerden olustugu dikkate alindiginda, insaat sekttriinde olusabilecek daralmanin etkisiyle
Orman endistrisinde kullanilan {irlin gruplarina olan talebin azalmasiyla birlikte, orman
endiistrisinde faaliyette bulunan miisterilerin Sirket’in iiriinlerine ySnelik talebinin azalmasi da
karsilasilabilecek risklerdir.

Hammadde agisindan, Grup ILIILIV, V baz yag iiretimlerinin temiz ve ¢evresi olmasi, daha
fazla verimlilik saglamasi ve regiilasyonlara daha uygun olmasi sebepleriyle Grup I baz yag
tiretimindeki azalma sektorel riskler arasinda degerlendirilmektedir.

’Q)* "70\“\
w «;\ o

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler

Ihracaimin paylart ilk kez Borsa’da islem goreceginden fiyqat vﬁ ﬁalgdlanmaﬂ
yasanabilir. . ~f‘» ’: ',_f}l 07 Mo 2021
Halka arz isleminden 6nce, Ihrageinin paylan Tiirkiye’de veya yurt dlsmm acik herhangi

bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin likit bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tlirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin bir giivence bulunmamaktadir. Halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamin likiditesi halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarin
say1sina, yatirimcilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olugturmalarindaki enfaatlerine
ve diger faktorlere baglyajdcaktir. Halka arz edilen paylara iligskin aktif bir iglem piyasasi
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olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim islemleri yapma imkanlarini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin likit piyasanin sinirli olmas,
halka arz edilecek paylari elinde bulunduracaklarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem
gordugii fiyatin degiskenligini etkiliyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda iglem gorecegi fiyat1 ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Ihragemin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirnmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarn degeri
Thrageimin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktérleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Ihragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatiimecilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimeilarin halka arz kapsaminda aldiklar1 paylari halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin lizerinde satma imkanlar1 higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimeilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismin1 kaybedebilir. %

Ihra¢cimin paylart ikincil piyasada islem gormeye bagsladiktan sonra, Thragccinin ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolay:

ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra lhragginin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR Sirket sermayesinin %69,23’{ine sahip
olacagindan, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Mevcut
ortaklar ayrica, Ihragcinin imtiyazli (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmasi sebebiyle
yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu
nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve kér payi1 dagitimi gibi pay sahiplerinin
onaymi gerektiren islemler {izerinde [hragginin mevcut pay sahiplerinin etkisi olabilecektir.
Ihraqgmm halka arz oncesmdekl mevcut pay sahlplermm Qlkarlarlmn dlger pay sahiplerinin

sahiplerini olumsuz sekilde etklleyeblhr.

Ihracc, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati cergeve
kar pay1 odemeyebilir.

-, / 4
SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullarl arafindan belirlenecek
kar dagitimu politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede Thrageimin gelecekte yatirmmeilara kar payr dagitacagma iliskin bir garanti

bulung ad1g1 gibi kar /r‘ € edecegine dair bir taahhtidii de bulunmamaktadir.
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Ortakhgin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle Thraggimin ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis y1l zararlarinin kapatilmas gerekmektedir. fhrage ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragcinin donem karindan kar payi
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yil karlarini dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, lhragg1 karim sirket biinyesinde tutup dagitmama karari verebilir.

Ihragccinin ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
lizerl pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglari giindeme gelebilir ve s6z konusu iglemler Thragginin pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Thragginin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklari paylari, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarini ve Borsa diginda
yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu sirlamaya tabi olacagimi alicilara
bildireceklerini, ayrica Sirket sermayesinde sahip olduklari paylarin halka arz fiyatimn altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul,
beyan ve taahhiit etmislerdir. Bu siire sona erince ortaklar kendi paylarini Borsa’da satabilir.
S0z konusu islemler pay fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarimin
tamamen veya kismen kisitlanmas: veya bu haklarini kullanmamalar1 durumunda; fhraggimin
sermayesi artarken yatinimcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimeilarin
paymin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

Tiirk lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fivatini etkileyebilir.

Sirket paylari Tiirk lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylari TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk lirasimin diger para
birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar p ail‘n degemyj ve Tiirkiye disindaki
yatinmcilar igin baska para birimlerine dém’isttlriil‘r_ X kar! afyirp melerinin degerini
etkileyebilir. R |

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay ﬁyt;
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Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
g ekonomik konjonktiir gerekse Tirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Thrageinin
’ faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin
diismesine neden olabilir. Thragcinin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaslayabilir, gecici veya sirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Boyle
durumlarda BIAS, Ihragginin paylaninin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak
durdurabilir ve islem sirasinin siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulunca
sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Ihragcinin paylarinin alim
satimimn durdurulmasi pay fiyatini olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alm

satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisitls veya
imkénsiz hale gelebilir. ‘

Thrageinin ana pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergekleétirebilecegi pay
satislari, Thragginin pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya [hraggimin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir. Ihragginin acz haline diismesi durumunda Thragginin ortaklarinin
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Ihraccimin halka aciklik orani stmirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
pay1 BIST te islem gorecektir. %30,77 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
1 pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan
" sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat izerinden paylarini satamayabilir.

g Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullari ¢ercevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

1 - Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirtmin
sahip oldugu yatinm portféyiiniin tamami {izerindeki etkisini degerlendirmek igin uygun
analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin tamamim
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

- Halka arz edilen paylarin tim kosullarin detayl bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina asina olmadigi ve

- Yatinmint veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
orani faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda o




Potansiyel yatirimcilar;

- Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri lizerindeki etkilerini ve

- Bu yatirimin potansiyel yatirimcinin yatirim portfoyiiniin tamami {izerinde yaratacag: etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal damigmanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar. Yatinmcilarin yatirm
faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici

kurumlara damismayan her yatinmei igin s6z konusu yatiimin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

S.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in bor¢lar1 kargisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmas riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle $irket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir finansal kayip
yasamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg / toplam sermaye orami kullamilarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklarin, toplam borg tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir. Bu
oran isletmenin varliklarini finanse ederken kullandig1 yabanci kaynaklar ile isletme ortaklar:
tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin iirettigi 6zkaynaklar arasindaki iliskiyi gdsterir.
Oranin diisiik olmasi isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
sagladigini, yliksek olmasi ise isletmenin finasman igin borglandigini gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla toplam net borg / toplam
sermaye orani agagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 187.341.549 140.528.443 185.151.496
Nakit ve Nakit Benzerleri (18.165.892) (8.630.838) (14.831.507)
Net Borg 169.175.657 131.897.605 170.319.989
Toplam Ozkaynak 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178. 06 194.724.789
Net Bor¢/ Toplam Sermaye Oram 0,70 0,74 0,87

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, Ihrageinin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet

azalmasi sonucunu dog
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verebilir, Thragginin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamas:
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Ihragei zararla karsilasabilir.

Sirket’in 2020 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yikiimliliiklerinin defter degeri 187.729.575 TL olup, s6z konusu tutarin 173.182.068 TL

tutarindaki kismu finansal borglanmalardan, 14.547.507 TL tutarindaki kismi ticari ve diger
bor¢lardan olugsmaktadir.

Sirket’in 2019 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yliktimliliklerinin defter degeri 142.060.848 TL olup, séz konusu tutarin 127.093.874 TL

tutarindaki kismi finansal borglanmalardan, 14.966.974 TL tutarindaki kismu ticari ve diger
bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ylkiimliilikklerinin defter degeri 185.360.225 TL olup, séz konusu tutarin 176.626.103 TL
tutarindaki kismi finansal borglanmalardan, 8.734.122 TL tutarindaki kismu ticari ve diger
bor¢lardan olugsmaktadir.

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmasi riskidir. Sirket, piyasalarda yasanacak doviz kuru ve faiz oram
dalgalanmalan nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir.

5.4.3.1. Yabanc1 Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢tkan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirilmaktadir.
Sirket’in parasal doviz yiiktimliliikleri, parasal déviz varliklarini asmas1 ve d6viz kurlarinin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yukumluluklerl parasal d0V1 7, Ak

anlamda Sirket ABD Dolan Avro ve Ron cinsinden kur riskine rrfarﬁ'z k Y . )

I‘-\

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolar mbarly:la ya‘himql para B pzisyonu

asagidaki tabloda gosterilmektedir. “rx 07 Mas ) 021
Yabanci Para pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Déviz Varliklar 64.394.537 43.895.561 58.780.841
Doviz Yikiimlulukleri (-) -17.843.909 20.185.557 35.709.235
Net Ddviz pozisyonu 46,550.628 23.710.004 23.071.606

Diinyada ve Turkiye’de yasanacak ekonomik gelismeler sonucunda Sirket’in doviz fazla
pozisyonu bulunan para biriminde yaganabilecek diisiis Sirket’in Tiirk Liras: bazinda varhigim
azaltacaktir. Bu diisiisiin etkisiyle hem nakit akis dengesinin bozulmas: riski vardir, hem de yurt
dis1 satislar ve doviz cinsinden varhklar kapsaminda gelir tablosu ve bilangonun negatif
etkileme riski bulupsaktadir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
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itibariyla ABD Dolari, Avro ve Ron para birimlerindeki degismelere duyarlihk analizi

asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Doviz Kuru Duyarhihik Analizi (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 deger kazanmasi halinde 3.204.463 1.474.078 2.778.016
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde -3.204.463 -1.474.078 -2.778.016
Euro’nun TL kargisinda %10 deger kazanmas: halinde 1.069.690 268.353 -470.855
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde -1.069.690 -268.353 470.855
Ron’un TL karsisinda %10 deger kazanmas! halinde 380.910 628.569 -
Ron’un TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde -380.910 -628.569 -

5.4.3.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler fiyatlarin degismesi dolayisiyla finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ihrag eden tarafa Ozgli veya tim piyasay1
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal yiikiimlilikleri sabit ve degisken
faizli borg¢lanmalardan olusmaktadir. Sirket’in faiz orami riski baslica banka kredilerine
baglidir. Banka kredilerinin faizlerinin artmas: Sirketin maliyetlerini arttirmakta olup, Sirketin
karlihgin olumsuz etkileyebilir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in faiz p021syonu
tablosu asagida sunulmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Sabit Faizli Finansal Araglar
- Finansal Yiikiimliilikler 123.248.432 69.180.546 133.599.921
- Finansal Varliklar 5235 5.143 6.028.000
Degisken Faizli Finansal Araglar
- Finansal Yikiimliiliikler 40.798.973 48.5 43.026.182
- Finansal Varhklar -

5.4.4. Kredi Riski

BEak imlanir. Sirket
vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacak rlSkl ve bankalarda tuttufu mevduatlar

dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar
itibariyla Sirket’in maruz kaldig kredi riski tutarlari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar v
. Tliskili . Tliskili Bankalardaki
Hiskili Olmayan Higkili Olmayan Mevduat
Taraf Taraf
Taraf Taraf
- 90.278.719 | 399.326 4.575.468 18.056.970
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2019 - 65.377.201 | 1.231.626 973.601 8.442.990

2018 - 59.760.137 119.598.605| 2.624.095 14.119.404
6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. [hragginin ticaret unvam ve isletme adi:
Sirket’in ticaret unvani Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir.
6.1.2. Ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Hacieyiipli Mah. 3125 Sok. No:23 20195 |
Merkez Adresi Merkezefendi Denizli

Ticaret Sicil Miidiirliigii

Denizli Ticaret Sicili Midiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

21622

6.1.3. Ihra¢einin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket Denizli Ticaret Sicili'ne 10.03.2004 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Ihrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢ginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki statiisii

Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat

T.C. Kanunlar

Kuruldugu iilke Tiirkiye
Merkez adresi Hacieylipli Mah. 3125 Sok. No:223 20195
Merkezefendi / Denizli '

Internet adresi

www.mercankimva.com.tr

Telefon

+90 258371 6571

Faks

+90 258 371 26 25

07 Mas 2021

" % SALGAR sahis
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Giiltekin Okay SALGAR taralindan “Giiltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari isletmenin unvani 1980 yilinda “Giiltekin Okay
SALGAR Girsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda “Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Gtiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmistir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari igletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde

i ve Ticaret A.$.’ye ayni sermaye olarak konulmasim takiben
den terkin edilmistir.
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Mercan Kimya’'nin ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek,
almak ve satmaktir. Bunun yaninda, Sirket Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines
enerjisi liretimi yaparak, fabrikada tiiketilen elektrik enerjisi giderlerini kargilamakta ve ihtiyag
fazlas: elektrigi ise elektrik dagitim firmalarina satmaktadir.

Mercan Kimya’nin ¢atis1 altinda ti¢ grup sirketi bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global
SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dur.

Rowax Global SRL; Sirketin kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak amaciyla 2015 yilinda
%100 Sinan Salgar hissedarliginda Romanya’da kurularak faaliyete gegmistir. Mercan Kimya,
Rowax Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamam: Sinan Salgar’a 6denmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamustir. Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmas1 Mercan Kimya’nin
%100 Baglh Ortakligi haline gelmistir. Rowax Global SRL’nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdis1 pazarlara y6nelik parafin ve emiilsiyon tiretmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin 6zellikle kozmetik ve detarjan tiriin pazarindaki etkinligini arttirmak
amaciyla 2013 yilinda %90°1 Mercan Kimya, %5°i Giiltekin Okay Salgar ve %5’ Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almigtir. Satin alma bedelinin tamamu ilgili
sahislara 6denmis olup, herhangi bir borg alacak iligkisi kalmamustir. Bu satin alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmast Mercan Kimya’nin %100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Cosmer
Kimya’nin ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisinda kozmetik, detarjan ve endiistriyel tiriinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.Sti. unvam ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yagar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi yapilmistir.2005
yilinda Berna Salgar, M.Tartk Beyter ve Yagar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yihnda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tiim hisselerini Sinan Salgar’a
devretmistir. Mercan Kimya, Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamami Sinan Salgar’addenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamustir.

Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’nin %100 Bagl Ortaklig
haline gelmistir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi pazarlara yonelik
parafin ve emiilsiyon tiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in Denizli’de
bulunan iretim tesisi i¢inde Sirket’ten kiraladig) alanda tiretim yapmaktadir. Bunun yani sira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tiim tiriinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin) ihracatin1 ve yurt diginda transit ticaretini gergeklestirmektir.

Diger taraftan, 2004 yilinda Izmir Menemen Serbest Bolgesinde Giiltekin Okay

San. ve Tic. A.S 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya
Okay Salgar’dan satin alinmigtir.
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10.12.2012 tarihinde Giltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan istanbul’da kurulan
Teknoder Kimya San.Tic.A.$., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. A.S. tarafindan
Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar’dan satin alinmistir.

Her iki girketin satin alma bedelleri tamamen 6denmis olup, satin almalarla ilgili olarak
herhangi bir bor¢ alacak iliskisi bulunmamaktadir.

Daha sonra 21.06.2017 tarihinde bagli ortaklar sektorlerine gore simiflandirmak gerekgesiyle
Teknoder Kimya San.Tic.A.§ ve Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S sirket birlesmesi yoluyla
Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.$ biinyesinde birlesmistir. Bu birlesmeden sonra
14.12.2018°de deri sektoriindeki daralma gerekgesiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S ve
Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.$ti. sirket birlesmesi yoluyla Dermokim Kimya
San.Tic.Ltd.Sti. biinyesinde birlesmistir.

Mercan Kimya ve Bagli Ortakliklarimin ihracat yaptiga kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Gliney Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen {iriinlere ek olarak, Biyosidal {irin(dezenfektan) tiretmek icin 2020
yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan Yatinm Tesvik Belgesi alarak mevcut fabrika
alaninda ayr1 bir tesis kurmustur. Fiili tiretime gegebilmek i¢in Saglik Bakanligi’na gerekli
basvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay asamasindadir. ‘

Sirket, mum, kibrit, kagit, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi, polisaj, emaye,
kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta, yumurta viyoli,
beton kalipgilik, beton katki malzemeleri bunlarin disinda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik dzelliklerine gore yurtigi ve yurtdisi pazarlara yénelik parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin Uretmek, almak ve satmaktadir. Sirketin,31.12.2020 tarihi itibariyle hasilatimin
%39'tinti 51 tilkeye ihrag etmektedir. (31.12.2019: %26°s1 34 iilke, 31.12.2018: %16°s1 28 tilke)

Sirket’in kurulusundan itibaren yasanan onemli gelismeler kronolojik siraya gére asagida
siralanmigtir:

e 1977 yilinda Giiltekin Okay SALGAR unvanli gahis ticari isletmesi kurulmustur.

¢ 1980 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Giirsa Plastik ve
Kimya Sanayi’ olmustur.

¢ 1981 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret’ olmustur.

* 1995 yilinda Giiltekin Okay Salgar, Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar
tarafindan Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvanl limited sirket kurulmustur.

¢ 1996 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret’ olmustur.

e 2004 yilinda Sirket 1.400.000 TL kurulus sermayesi ve Mercan Kimya Sanayi ve
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e 2004 yilinda Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvan degisikligi yaparak
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. olmustur.

e 2004 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret unvanl gahis ticari
isletmesi kurulmustur.

e 2010 yihnda Mercan Kimya’nin sermayesi 3.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir. Artlfllan
tutarin 430.000 TL tutarindaki kismu 6zel fonlardan ve geri kalan 1.170.000 TL
tutarindaki kismi gegmis yillar karlarindan kargilanmigtir.

e 2012 yilinda Teknoder Kimya San. ve Tic. A.S. unvanli bir anonim sirket kurulmustur.

e 2013 yilinda Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S; Mercan Kimya, Giiltekin Okay SALGAR
ve Berkin SALGAR ortakliginda kurulmustur.

e 2015 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 10.000.000 TL’ye ¢ikanlmigtir. Artirilan
tutarin tamami ge¢mis yillar karlarindan karsilanmigtir.

e 2015 yilinda Rowax Global SRL sirketi Sinan SALGAR tarafindan Romanya’da
kurulmustur.

e 2015 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret sirketi unvan
degisikligi yaparak Gos Deri Kimya San. ve Tic. A.S. olmustur.

e 2017 yihinda Mercan Kimya’nin sermayesi 15.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Artirilan
tutarin tamami1 nakden karsilanmistir.

e 2017 yilinda yapilan satin almalar ile Mercan Kimya, Gos Deri Kimya A.S., Teknoder
Kimya A.S., Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd.$ti. ve Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylarin tamamina sahip olmustur.

e 2017 yihinda Gos Deri Kimya A.S ve Teknoder Kimya A.S., Gos Deri Kimya A.S.
biinyesinde birlesme islemi gergeklestirilmistir.

e 2018 yilinda Gos Deri Kimya A.S. ile Dermokim Kimya San. ve Tic. L.t.d. $t,
Dermokim Kimya biinyesinde birlesme islemi gergeklestirilmistir.

e 2018 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 30.000.000 TL’ye ¢ikarilmis ve Giiltekin
Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR y6netim_kurulu {iyesi olarak
secilmistir. Artirilan sermayenin 3.500.000 TL tutarindaki k
TL tutarindaki kismi olaganiistli yedeklerden, 8.161.213,79

yillar karlarindan karstlanmigtir. l' ¥ (r Ijl" %
v N I
e 2018 yilinda Mercan Kimya AR-GE Merkezi olmaya hak kazzf“ ‘: W«;‘ 07 Mays 2021
E ¥
e 2019 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 45.000.000 TL Y wmjgdr. Artirilan

sermayenin 14.642,18 TL tutarindaki kismi, Ozel Fonlar hesabinda tufulan gayrimenkul
satis karindan, 12.063.730,48 TL tutarindaki kismi yine (Ozel Fonlar hesabinda tutulan
gayrimenkul yeniden degerleme farklarindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kismi
ise gegmis yillar karlarindan karsilanmigtir.

o 2019 yilinda

tcan Kimya Turquality Marka Tesviginden yararlanmaya baglamigtir.
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e 2019 yilinda Mercan Kimya, Rowax Global SRL hisselerinin tamamini Sinan

SALGAR’dan satin almustur.

* 2020 yilinda Mercan Kimya esas szlesmesine Biyosidal iiriinlerinin iiretilmesi ile ilgili
faaliyet konusu eklenmistir. Biyosidal {riinler, gozle goriilemeyecek nitelikte olan
virlis, bakteri, mantar, alg, maya gibi mikroorganizmalarin olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak, yok etmek amaciyla kullanilan biyolojik etkileri olan kimyasallardir.

* 2020 yilinda Biyosidal iiriinler i¢in Mercan Kimya’ya ait fabrika alaninda ayri bir tesis
kurulmus olup, Yatinm Tegvik Belgesi almaya hak kazanilmigtir.

6.1.6. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle Snemli
yatirimlarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

71 65 71 (pbx) F3

Yatirim . Finanse
Yatirim Adi 1;!;}:1;' Baslangig Yat’}r;:hli}ltls Edilme Tag::lel:::ima
Tarihi Sekli
Giines Enerjisi Santrali (GES) Banka
Yapimi 19.259.152 | 24.03.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
v Ty Banka
Hadimkdy Bina Yapim 50.903.110 | 15.12.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
idari Bina Ofis Tadilat 982.154 1.09.2018 | 31.12.2018 Banka
n ! ' 7 e Kredisi 100%
. . . Banka
Otomatik Dolum Sistemi 3.420.453 | 12.04.2016 | 28.02.2019 Kredisi 100%
Homojenizatér Makina 581.269 | 17.01.2020 | 1.03.2020 | Banka
omojenizatér Makinasi ) .01. .03. Kredisi 100%
Dokiim Parafini Gelistirmesi 677.601 | 28.02.2019 | 1052020 | banka
iim Parafini Gelistirmesi ) .02. .05. Kredisi 100%
Nano Emiilsi Gelistirilmesi 374.539 | 31.05.2019 | 1.052020 | Banka
ano Lmu Slyonun € l$ iriimest . . . . . Kredisi 100%
Yiiksek Konsantrasyonlu Su itici Banka
Emiilsiyonun Raf Omriiniin 334,455 | 31.05.2019 | 31.05.2020 Kredisi
Uzatilmasi 100%
Dokuma Parafini Gelistirilmesi 104.630 | 31.01.2020 | 31.08.2020 | Banka
okuma rarafini elistiriimesi . . . . . Kredisi 100%
Emiilsiyon Tanki imalat 891.834 | 7.09.2020 | 22.09.2020 | Banka
miilsiyon Tanki imalati : .09, .09. Kredisi 100%
Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Banka
Gelistirilmesi 144.590 | 30.09.2020 | 30.11.2020 Kredisi 100%
Deri Yiizeyinde Karartma Efekti Banka
Veren Wax Gelistirilmesi 66.577 | 30.09.2020 | 30.11.2020 Kredisi 100%
, . Banka
Eritme Tanki Imalati 2.325.000 1.10.20" lo‘l 12.2020 Kredisi 100%
.. e anka
Parafin Emilgatori 412.633 | 31.01. ofw ?Fﬁo;g@ e 100%
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Tuvalet Contasi Parafini Banka
Gelistirilmesi 321.202 | 31.01.2020 | 31.12.2020 Kredisi  100%
Pastel Boya Uretiminde Kullanilan Banka
Parafinin Gelistirilmesi Projesi 390.284 | 31.01.2020 | 28.02.2021 Kredisi 100%
Lastik Uretiminde Kullanilan Banka
Parafin Emiilsiyonunun 457.998 | 31.01.2020 | 28.02.2021 K?edisi
Gelistirilmesi 100%
. . Devam Banka
Eritme Tanki imalati Faz 2 685.851] 1.02.2021 Ediyor Kredisi ©90%
. Devam Banka
Canias ERP Yazilimi Faz 2 639.236 | 25.02.2020 Ediyor Kredisi 949%
Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Devam Banka
Unitesi Yapimi 560.623 | 21.06.2020 Ediyor Kredisi 95%
Eldiven Sektorii igin Emiilsiyon Devam Banka
Geligtirilmesi 201208 ) 31.12.2020 | g o Kredisi 33%
Deri yiizey parlatma malzemeleri Devam Banka
Gelistirilmesi 169432 | 31122020 | gy Kredisi 67%
Deri sektorii i¢in parafin em itlsiyonu Devam Banka
Gelistirilmesi 109432 | 31122020 | g Kredisi 67%
Toplam 84.373.263

Yukaridaki tablo, UFRS’ye gore hesaplama farklilig: oldugundan VUK (Vergi Usul Kanunu)’a
gore hazirlanmistir. (UFRS’de faiz giderlerleri, kur farki giderleri gibi giderler proje
maliyetlerine eklenmemektedir. Tablodaki rakamlar VUK’a gére hesaplanan maliyetleri
icermektedir.)

6.2.2. Ihracei tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ihragginin devam etmekte olan yatirimlarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir;

Yatiim Ad: Tutar1 | Yatirnimlarin | Finansman Cografi Tamam!anma

(TL) Niteligi Sekli Dagilimi | Derecesi
Eritme Tanki Imalat: Faz 2 685.851 | Makine gg;;zg? E?:gizi 90%
Canias ERP Yazilimi Faz 2 639.236 | Yazilim gsi‘;:? Ilzigc]l(izi ' 94%
?{?[;)j,i,dlal Uriin(Dezenfektan) Unitesi 560.623 | Tesis ED;‘;ZT E;lgcli(iz; i 059
et 6.0 | ave Faivor___| Keedes 67%

. l‘" .
T TN w

bl ™
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6.2.3. Ihra¢ginin yénetim organi tarafindan gelecege yiinelilk}ﬁnen.‘liw laghakkinda

ihrageiyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozle eleftt Fve"rdii girisimler
2 m

hakkinda bilgi:

13.04.2021 tarihli 202118 sayil yonetim kurulu karari uyarinca, ihragcimn ydnetim organ
tarafindan geleceggsyofelik ihrag edilecek sirket paylarinin fiyat tespit raporunda belrlenen
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fiyat araligindan halka arz edilmesi sonucunda, elde edilecek fonun kullanim planlamasi
asagidaki maddelerde belirtilmistir:

1. Isletme Sermayesi Kullanimi

Sirket’in ve bagli ortakliklarinin satis hasilatinin siirekli olarak artmakta oldugu, ilerleyen
donemde de artmaya devam edecegi, buna bagli olarak kapasite kullanim oranlarinin giderek
yiikselecegi 6ngériillmektedir. Bliylime planlarina bagh olarak Sirket ve bagh ortakliklarinin
yeni pazarlara giri§ ve mevcut pazarlarda sahip oldugu pazar pay1 ve etkinliginin artirilmasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ ve bagh ortaklig1 Cosmer Kimya San. ve Tic.
A.§ igin stok satin alimlar planlanmaktadir.

Sermaye artinmindan elde edilen fonun yaklagik %40’1, Sirket’in ihtiyag duyacag isletme
sermayesini karsilamak tizere yukarida bahsi gegen konular dogrultusunda esit oranda yarisi
Mercan Kimya San. ve Tic. A.S igin ve diger yarisi ise bagli ortaklig1 Cosmer Kimya San. ve
Tic. A.S igin kullanilacaktir.

2. Sektore Uygun Tesis ve Depo Alam Yatirimi

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin meveut bilylime stratejileri igerisinde, tirtinlerini glivenli ve
ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecegi, ayn1 zamanda kendisine
lojistik anlaminda stratejik avantaj saglayacak depo ve nakliye araglar yatirimina ihtiyaci
bulunmaktadir. S6z konusu (depo ve nakliye araglar1) lojistik yatiriminin Sirket’e, bagl
ortakliklarina ve miisterilerine maliyet avantaji saglamasi, pazara erisimi kolaylastirmas:
hedeflenmektedir.

Bu ¢ergevede, sermaye artirnmindan elde edilecek fonun yaklagik %30’u Mercan Kimya San.

ve Tic. A.$.’ye depo alami yatirimi ve lojistik (nakliye araglarr) yatirimlarinda kullaniimas:
planlanmaktadir.

3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacagi fon ile Sirket ve bagh ortakliklarinin yiksek maliyetli kisa
vadeli kredileri ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari kapatilarak pasifteki yabanci
kaynak agirhiginin azaltilmas: ve kaynak yapisinin giiglendirilmesi planlanmaktadr.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari olmak lizere toplam 122.826.213 TL
borcu bulunmaktadir.

Sermaye artirimindan elde edilecek fonun yaklasik %30’unun finansal borglarin 6denmesinde

kullanilmas: planlanmaktadir. Bu baglamda kredi 6demeleri Halka Arz gergeklesn?ém'e\.%
gore sirket kredilerinin son durumu g6z éniine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic., \- R Jvaghy,

ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§ ve bagh ortakligi Dermokim Kimya San/(/‘q:Tl O
N

Sti. finansal borglarinin §denmesinde kullanilacaktir.
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Sirket paylarinin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satis yOntemiyle
satilmas1 planlanmaktadir. Bu kapsamda fon kullanim yeri detay1 pay satis fiyatinin fiyat
araliinin alt sinirindan gergeklesecegi varsayimina gére planlanmistir. Pay satis fiyatinin, fiyat
araliginin alt siirinin stiinde bir fiyattan gergeklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek
fonun banka kredi 6demelerinde kullanilmas; planlanmaktadir,

6.2.4. ihragclyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket biinyesinde kurulan Dezenfektan Uretim Tesisine ait Yatirrm Tesvik Bel gesine istinaden,
Makina ve Techizatlarin ithalinde ya da yurtici teslimiyle, yazilim ve gayrimaddi haklarin alimi
veya kiralanmasinda 3065 sayili KDV Kanunu’nun 13/D maddesi kapsaminda istisna
uygulanabilmektedir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bulunan bagh ortakliklari, 5510 sayili Kanun gergevesinde, aylik
prim ve hizmet belgeleri yasal siire igerisinde verilmesi, kayit dig1 sigortali istihdam ettirmemesi
ve aylik prim ve hizmet borcunun bulunmamasi sartlariyla agagida bulunan devlet
tesviklerinden yararlanmaktadir;

5510 Sayil Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortasi Kanunu’nun Ek 2 nci Maddesinde
Ongoriilen Sigorta Primi Isveren Hissesi T esviki

Yatinmlarda Devlet yardimlan hakkinda kararlar ¢ergevesinde diizenlenen tesvik belgeleri
kapsaminda gergeklestirilecek yatirimlarla istihdam edilen sigortalilar i¢in, 81 inci maddede
say1lan ve 82 nci madde uyarinca belirlenen prime esas kazang alt sinir1 tizerinden hesaplanan
sigorta primlerinin; isveren hisselerinin tamamina veya Cumhurbaskaninca istatistiki bolge
birimleri siniflandirmas:, kisi bagina diisen milli gelir veya sosyoekonomik gelismislik
diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde igveren hisseleri ile birlikte sigortali
hisselerinin tamamina kadar olan kismi Ekonomi Bakanligi biitcesinden karsilanir,
Cumhurbagkam ayrica Ekonomi Bakanliginca karsilanacak tutarin uygulama siiresini,
kargilama oranini ve kapsamini; yatrimin sektorii, biiytkligli ve bulundugu illere gére
farklilasgtirmaya yetkilidir.

Isveren hissesine ait primlerin karsilanabilmesi igin Isverenlerin, caligtirdiklar sigortalilarla
ilgili olarak 5510 say1li Kanun uyannca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siiresi Igerisinde
Sosyal Giivenlik Kurumuna vermesi ve sigortalilarin tamamina ait sigorta primlerinin sigortali
hissesine isabet eden tutarin Hazinece karsilanmayan igveren hissesine ait tutarin 6demis
olmasi sarttir. Bu maddeye gore, isveren tarafindan denmesi gereken primlerin ge¢ 6denmesi
halinde, Hazineden Sosyal Giivenlik Kurumuna yapilacak 6demenin gecikmesinden
kaynaklanan gecikme zammu, igverenden tahsil edilir. Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenir.

5510 Sayili Kanun'un 4 {incii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsamindaki sigortalilar
calistiran 6zel sektor igverenlerinin, bu maddesinin birinci fikrasin (3

yashilik ve 6lim sigortalari primlerinden, isveren hissesini :
tutar Hazinece kargilanwyisveren hissesin?] aiit r\Brlml . e
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Isverenlerin ¢aligtirdiklar sigortalilarla Ilgili olarak bu Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet
belgelerinin yasal siiresi igerisinde Sosyal Giivenlik Kurumuna vermeleri, sigortalilarin
tamamina ait sigorta primlerinin sigortali hissesine Isabet eden tutar: ile Hazinece
kargilanmayan igveren hissesine ait tutari yasal siiresinde 6demeleri, Sosyal Giivenlik

Kurumuna prim, idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezasi ve gecikme zammui borcu
bulunmamas: sarttir.

Ancak Kuruma olan prim, idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezasi ve gecikme zammi
bor¢larim 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun 48 inci maddesine gore tecil ve taksitlendiren igverenler ile 29/7/2003 tarihli ve 4958
sayili Sosyal Sigortalar Kurumu Kanununa ve 22/2/2006 tarihli ve 5458 say1l1 Sosyal Giivenlik
Prim Alacaklarimin Yeniden Yapilandirilmasi ve Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile diger taksitlendirme ve yapilandirma Kanunlarina gore taksitlendiren ve
yapilandiran igverenler bu tecil, taksitlendirme ve yapilandirmalar1 devam ettigi stirece bu fikra
hitkmiinden yararlandirilir. Bu bent hiikiimleri; 21/4/2005 tarihli ve 5335 sayili Kanunun 30
uncu maddesinin ikinci fikras1 kapsamina giren kurum ve kuruluslara ait isyerleri ile 8/9/1983
tarihli ve 2886 sayili Devlet Ihale Kanununa, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili Kamu Thale
Kanununa ve uluslararasi anlasma hiikiimlerine istinaden yapilan alim ve yapim isleri ile 4734
sayill Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine iliskin igyerleri, sosyal giivenlik destek
primine tabi ¢aliganlar ve yurt diginda galisan sigortalilar hakkinda uygulanmaz.

Hazinece karsilanan prim tutarlan gelir ve kurumlar vergisi uygulamalarinda gider veya maliyet
unsuru olarak dikkate alinmaz. Bu fikra ve diger ilgili mevzuatla saglanan sigorta prim
desteklerinin aym donem I¢in birlikte uygulanmasi halinde, bu destek éncelikle uygulanir. Bu
Kanun geregince yapilan kontrol ve denetimlerde cahistirdigr kisileri sigortal1 olarak
bildirmedigi tespit edilen igverenler bir yil siireyle bu fikrayla saglanan destek unsurlarindan
yararlanamaz. Bu fikrada diizenlenen tesvik, kamu idareleri hari¢ bu Kanunun 4 iincii
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsamindaki sigortalilara iliskin matrah, oran ve esaslar
lizerinden 506 say1l1 Kanunun gegici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklarin statiilerine tabi
personel igin de uygulanir. Bu fikramin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanhg:

ile Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi ve Hazine Miistesarli1 tarafindan miistereken
belirlenir.

5746 sayr Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faalipetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun

Sirket, 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ve
bu Kanun kapsaminda 10.08.2016 tarih ve 29797 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Arastirma,
Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Illskm Uygulama ve Denetim
Yonetmeligi" hiikiimleri ¢ergevesinde 2018 yilinda AR-GE Mer

a hak kazanmistir,

Sirket, AR-GE Merkezi olmaya hak kazanmasindan dolay1, a ~l¢G}rm VCJ}IZ{H ddemelerinde,
Gelir ve Damga Vergisi 6demelerinde ve Kurumlar Vq‘rgqs'r o(ﬁrme l'inﬁe indirimlerden

yararlanmaktadir. b ij\; 5
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Turquality Marka Tesvigi

Sirket, MERWAX markasiyla 06.02.2019 tarihi itibariyla 2006/4 sayili “Tiirk Uriinlerinin
Yurtdisinda Markalasmasi, Tiirk Mali Imajimin Yerlestirilmesi Ve TURQUALITY®’nin
Desteklenmesi Hakkinda Teblig”in 10’uncu maddesinde yer alan Marka Destek Programi
kapsamina alinmistir.

Sirket, Turquality tesvigi kapsaminda, yapilan marka harcamalarimin %50°si Ticaret
Bakanliginca karsilanmaktadir. Ilgili Tesvik 4 yil siire i¢in alinmustir.

6661 saytl Kanunun Asgari Ucret Destegi ile Ilgili SGK T esvigi

2016/004 say1h Genelge ile Asgari ticretteki artis1 isverenler agisindan hafifletmek amaciyla
getirilen Asgari Ucret Destegi, 6661 sayili Kanunun 17nci maddesiyle 5510 sayili Kanuna
eklenen gegici 68inci madde ile diizenlenmistir.

Tegvik kapsamina sadece haklarinda uzun vadeli sigorta kollarindan bildirim yapilan
sigortalilar girmektedir. Bu baglamda sosyal giivenlik destek primine tabi 4-a sigortalilari igin
bildirimi yapilan giinler, destek kapsaminda bulunmamaktadir.

Sirket ve Bagl Ortakliklari, ayhik prim ve hizmet belgeleri yasal siire i¢erisinde verilmesi, kayit
dis1 sigortal1 istihdam ettirmemesi ve ayhk prim ve hizmet borcunun bulunmamas: sebebiyle
asgari licret desteginden yararlanmaktadir. Ilgili destek toplam ¢alistirilan personel sayisina
gore hesaplanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’e kurulus asamasinda ayni sermaye olarak konulan Giiltekin Okay SALGAR sahis
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Giiltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin Okay
SALGAR?” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari isletmenin unvam 1980 yilinda “Giiltekin Okay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda ““Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmistir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde
kurulan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, ayni sermaye olarak konulmasimi takiben
ayni y1l iginde ticaret sicilinden terkin edilmistir.

Mercan Kimya’nin ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin {iretmek,
almak ve satmaktir. Mercan Kimya’nin gatis1 altinda ii¢ grup sirketi bulunmaktadir. Bu
sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dur.

arliginda Romanya’da kurularak
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Rowax Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamami Sinan Salgar’a 6denmis olup, herhangi bir borg alacak

g iliskisi kalmamigtir. Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmas: Mercan Kimya’nin
: %100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Rowax Global SRL’nin ana faaliyet konusu yurtici
a (Romanya) ve yurtdis: pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon {iretmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin 6zellikle kozmetik ve detarjan tirlin pazarindaki etkinligini arttirmak
amactyla 2013 yilinda %90°1 Mercan Kimya, %51 Gtiltekin Okay Salgar ve %5°1 Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almugtir. Satin alma bedelinin tamami ilgili
sahislara 6denmis olup, herhangi bir borg alacak iligkisi kalmamustir. Bu satin alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmas1 Mercan Kimya’nin %100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Cosmer

Kimya’nin ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisinda kozmetik, detarjan ve endiistriyel iiriinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.Sti. unvani ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi yapilmistir.2005
yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yihnda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tlim hisselerini Sinan Salgar’a
devretmistir. Mercan Kimya, Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamanmi Sinan Salgar’a 6denmis olup, herhangi bir bor¢ alacak
iligkisi kalmamistir. Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’nin
%100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Dermokim Kimya’mn ana faaliyet konusu yurtici ve
yurtdist pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim
Kimya, Sirket’in Denizli’de bulunan iiretim tesisi igerisinde Sirketten kiraladig: alanda tiretim
yapmaktadir. Bunun yanisira Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tiim tirinlerin
(parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin) ihracatini gerceklestirmektir,

Diger taraftan, 2004 yilinda Izmir Menemen Serbest Bolgesinde Giiltekin Okay
Salgar tarafindan sahis girketi olarak kurulan ve 2015 yilinda A.§..ye donen Gos Deri Kimya
San. Ve Tic. A.S 15.01.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. A.§. tarafindan Giiltekin Okay
Salgar’dan satin alinmustir.

10.12.2012 tarihinde Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan Istanbul’da kurulan
Teknoder Kimya San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic,
Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar *dan satin alinmastir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen ddenmis olup, satin prafariy
herhangi bir borg alacak iliskisi bulunmamaktadir. 07 Mays 2021% © NS 7 f

L e o~
Daha sonra 21.06.2017 tarihinde bagli ortaklar sektérlerine gore smlﬂanﬂé,l\'rnei?gbrélggé‘s.' le
Teknoder Kimya San.Tic.A.$ ve Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S aktif ve Phsg #blitlin
halinde devralinmasi yoluyla Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ biinyesinde birlesmistir. Bu
birlesmeden sonra 14.12.2018°de deri sektériindeki daralmast gerekgesiyle Gos Deri Kimya

San. Ve Tic. A.§ ve Dermgkim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. aktif ve pasifiyle bir biitiin halinde
devralinmasi yoluyla Depfrtokim Kimya San.Tic.Ltd.$ti. biinyesinde birlesmistir.
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Tesis Ady Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret AS.

Adresi Hacieytiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195 Merkezefendi
Denizli/TURKIYE

Biiyiikliigii 19.321 m2

Acik alan 16.024 m2

Kapal alan 3.297 m2

Kullanim Amaci Muhtelif Parafin, Mum, Vazelin ve Muhtelif Kimyevi Maddeler

iiretimi, Madeni Yag iiretimi, Endiistriyel yaglar ve Harman Yaglari,
Biyosidal Uriinler Uretimi

Miilkiyet durumu Mercan Kimya’ya aittir.

Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili alinan yasal izin,
onay, ruhsat vb. belgeler

Kapasite Raporu, ISO 9001;2008, ISO 9001;2015

Kalite Uygunluk Belgeleri Var

Kalite Yonetim Sistemi Var

Sahip Olunan Markalar Mercan Kimya, Blend Wax, Merwax, Cosmer, Alg1 Nem, Betonem,

CosOlea, Gos Kimya, Magic Chem, Dermokim Kimya, Teknoder
Ticaret

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 ile Ticaret Bakanlhigmin istedigi kosullarda tiretim
yapmakta olup, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan hazirlanan Kapasite Raporu
kosullarinda tiretim yaptig1 Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan belgelendirilmektedir.
Sirket {iretim faaliyetlerini Tiirk Standartlarina Uygunluk Belgesi gercevesinde yurtitmektedir.

Sirket, ayrica ISO 9001:2008 ve ISO 9001:2015
Belgesi'ne sahiptir.

sartlarina uygun Kalite Yonetim Sistemi

Sirket’in s6z konusu tiretim ve ticaretini gergeklestirebilmek icin sahip olmasi gereken ve hali
hazirda sahip oldugu izin, onay ve ruhsat bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Faaliyetler Igin Alinmas1 Gereken Izin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No | Izin, belge adi Tigili kamu kurulusu Belge no Belge tarihi
1 | Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati | T.C. Denizli Belediye Bagkanligi | 27 06/11/2020
2| Kapasite Raporu Denizli Sanayi Odasi 0304.39 02/09/2020
3 | Madeni Yag Lisansi Enerji Piyasasi Diizenleme MYG/2792- | 30/09/2010

Kurulu 2/28344

Sirket, yukarida yer verilen tiriinlere ek olarak, Biyosidal iiriin (dezenfektan) tiretmek i¢in 2020
yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan Yatirrm Tesvik Belgesi alarak mevcut
alaninda ayn bir tesis kurmustur. Fiili iiretime gegebilmek i¢in Saghik Bakan e o
bagvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay asamasindadir. ‘

Sirketin mevcut iiretim tesisinin 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki tiretim kapgféit@si
kullamim oranlari (KKO) asagidaki tabloda yer almaktadir. v ; :

Sirket’in tiretim kapasitesi 2018, 2019 ve 2020 yularinda sirasiyla 83,535 ton/yf""
ve 88,127 ton/y1l’dir. Ka
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Sirket, 6zellikle makro 6lgekli tiretim yapan tesislere yiiksek oranda tiriin tedarigi yapmaktadir.
Biiyiik 6l¢ekli bu tesislerin tiretim kapasiteleri ok yiiksek olmakla beraber resmi tatiller de dahj
stirekli ¢alismaktadir ve y1l boyunca her glin hammadde alim1 yapmaktadir. Bu nedenle Mercan
Kimya, tiretim siirecinde olusabilecek planli ve plansiz bakim, arizi duruglarda kesintisiz tiretim
ve tedarik yapabilmek i¢in olagan iiretim ve satis kapasitesinin gok iizerinde kapasiteye sahiptir.
Uretimi aksatmayacak sekilde, her makine ve ekipmandan 2 ya da 3 adet yedekli olarak
bulunmaktadir. Bu nedenle Kapasite kullanim oranlart diisliktiir. Boylece miisterilerine planli
ve plansiz duruslarinda bile siirekli {irtin tedariki yapmakta ve tedarik zincirinde aksamaya
sebebiyet vermeksizin faaliyetlerine devam etmektedir.

Gergeklesen Uretim Sonuglan
2018 2019 2020
URUNLER , _Fiili . _Fiili . _Fiili
K?& ans)l te Uretim lg/( ? K?& ans)lte Uretim ]gf? K?t[:) a:ls)lte Uretim lg/«))

(ton) ° (ton) ° (ton) °
PARAFINLER 32.940 14.803 45 32.940 13.459 4] 32.940 16.268 49
PARAFIN
KIMYASALLARI 3.050 0 0 5.050 0 0 5.050 0 0
EMULSIYONLAR 30.739 12.642 41 30.739 13.047 42 30.739 16.213 53
YAG 5.337 684 13 5.337 775 15 5.337 614 15
EMULSIYONLARI ‘ : :
VAZELINLER 2.134 0 0 2.134 6 0 2.134 4 0
DERI
KIMYASALLARI 894 0 0 894 0 0 894 0 0
YAGLAMA
MUSTEHZARLARI 1.941 0 0 1.941 0 0 1.941 0 0
ENDUSTRIYEL
YAGLAR 4.500 68 2 4.500 90 2 4.500 95 2
BIYOSIDAL .
URUNLER 0 0 0 - 0 0 4592 0 0
TOPLAM 83.535 28.198 34 83.535 27.376 33 88.127 33.194 38

2020 y1ilinda kapasite kullanim orani Parafinler %49, Emiilsiyonlar % ara eklesmistir.
Yukarnidaki tabloda yillar itibariyle Sirket’in tiretim kapasitesi ve i} e@ﬁomj}grm ki gelisim

goriilebilir. ‘7'5., (.w A

1n
21

olarak Slack Wax ve Baz yag hammaddelerini almaktadir. Grup I Baz Yag iireten petrol
rafinelerinden sivi, sicak halde veya ambalajlar igerisinde kati formda alinan Slack wax,
petroliin rafinerizasyon islemi sirasinda yan iiriin olarak elde edilen organik bir maddedir.
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Slack Wax hamaddesi, Grup 1 baz yag tretimi yapan rafinerilerden yan iiriin olarak

¢ikmaktadir. Grup I Baz Yaglarinin ve Slack Waxlarin rafineri prosesinde elde edilme iglemi
su sekildedir:

gaz, benzin (hafif nafta)

»LPG

Gaz ‘ ot

A 1 »Agir Nafta
; ) L »
| Gazayria ) Kerosen

| »Gazyali

v

Benzin

---Hafif Dizel

— Adir Dizel

Ham Petrol——]

{

-»Kahnty

Kaynak: Petrol Rafinerisi Sektorel Uygulama Klavuzu (Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve
Dokuz Eyliil Universitesi Ortak Calismasi, 10.01.2020

Rafineriye giren ham petrol, ilk etapta atmosferik distilasyon iinitesinde 1s1 degistiricilerin
yardimiyla 6n 1sitma iglemlerine tabi tutulur. On 1sitmadan sonra tuz gidericilere génderilen
tuzu aritilan ham petrol, 6n 1siticilarda tekrar isitilip firina gonderilir. Firinda istenen sicakligina
getirilen tuzdan aritilmig ham petrol, atmosferik distilasyon kolonuna sarj edilir. Atmosferik
basing altinda yapilan damitma iglemi sonrasinda yiiksek saflikta LPG, Nafta, Kerosen (gaz
yagi), Benzin ve Dizel iiriinleri elde edilir.

Atmosferik distilasyon kulesinin en alt béliimde kalan agir triinler, kalint (Atmosferik
Distilasyon Kalintisi) olarak adlandirilir. Bu kalinti baz yag {lret]
proseslenerek, kalinti igerisindeki bilegenlere ayristirihir. Baz Yag jj

tesisinde tekrar

aynistirilma islemi su sekildedir: [~ ¢,
1 -‘1:'" ) “«\“"" 0y d‘f/ tf p’;
\. "‘_,. e [?
‘\\.i. 74'2 T /4
‘Q.‘_:, 2 ¥ 7
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Vakum
Sistemine
A

!
i

»Hafif Vakum Yag

»AGIr Vakum Yad

Atmosferik
Distilasyon
Kalintist

—»Yaglama Yaglan

» Vakum
Kalintisi

Ham petroliin atmosferik olarak damitilmasiyla elde edilen kalint: (Atmosferik Distilasyon
Kalintist) firin yardimz ile sicakligy yiikseltilerek, vakum damitma linitesine gonderilir. Vakum
damitma tinitesinde, hidrokarbonlar 350-500°C sicaklik arahiginda damitilarak kimyasal sentez
yolu ile yukarida goriildiigii gibi hafiften agira sirasiyla, hafif vakum yagt, agir vakum yag,
yaglama yaglari ve vakum kalintist olacak sekilde ayistirilir. Vakum damitma iinitesinden elde
edilen Grup 1 Baz Yaglar: slack wax iiretiminin ana hammaddesini olusturur. Parafinik Grup 1
olarak bilinen Grup 1 Baz Yaglari, Kristalizasyon, Filtrasyon, Solvent Déniistimii, Karigtirma
asamalarindan gecirilerek slack wax’a donustiiriiliir. Bu proses neticesinde slack waxlar yan
lirtin olarak ¢ikar ve rafineri tanklarinda ozelliklerine gére depolanir. '

Slack wax, ortalama zincir uzunlugu 20-44 karbon atomundan olusan hidrokarbonlarin
kompleks bir karisimudir. Bilesiminde %40-%70 oraninda diiz zincirli hidrokarbonlar olan
normal parafinler bulunur. Geri kalan kismi ise dallanmis ve halka yapili parafinler olusturur.
Slack wax, su gegirmeyen bir yapida olup tepkime vermez ve toksik etki tasimaz.

Sirketimiz gibi parafin ve parafinden mamiil iirtinlerin tiretimini yapan firmalara hammadde
olarak Slack Wax ad altinda satlir. (Kaynak: Petrol Rafinerisi Sektorel Uygulama Klavuzu
(Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve Dokuz Eylil Universitesi Ortak
Calismasi, 10.01.2020)

Mercan Kimya, yukarida izah ediligi sekilde, petrol rafinerileri tarafindan liretilmis olan Slack
Wax ve Baz Yag hammadde olarak ayri ayn alir ve kapasite raporunda belirtilen tirtinleri
tiretmek i¢in hammadde olarak kullanr.

Asagidaki gorselde, sirket’in iiretim i akis semasi verilmektedir. Sirket’in rafinerilerden

hammadde olarak almig oldugu Slack Wax ve Baz Yaglarin ic’ﬁek Urthe doniisiimii gu
sekildedir; A% Ma, ¢ N\
A 23N

07 Vors o SN i

N ‘5.ﬁ:£ ?A‘ o /
e
54 ERCAN Ki
AN. ve
Hacieys, 3125 Sk. No:23
Tel: 0(2 37365 11 {pbx)
Gokpwnar Y.0. 616 030 63,

Mersis Numaras,- 616 0386 3560 n-




Rendrrzagyon

anplama
Ut

Sensiyat

:. ______________ sty Mool
£ ek Tark

£miigatec

Is akis semasinda 1. numara olarak belirtilen iretim hatti, Likit Parafin trlinlerine aittir. Likit
parafin iiretim hattinda, hammadde olarak yurtici ve yurtdigi temin edilen baz yaglar
kullanilmaktadir. Baz yaglar hammadde stok tanklarin dzelliklerine gore depolanir. Sonra 6zel
filtrelerden gegirilerek reaktdre alimr. Reaktorde igeriginde bulunmas: gereken bir takim katki
malzemeleri ilave edilir ve agartma prosesine tabi tutulur. Reaktor cikisinda tekrar filtre
edilerek stok tankina alinir. Bu tanktan miisteri talebine gére veya kullamm yerine gore direkt
doluma gonderilir veya igerigindeki aromatik safsizliklarn uzaklagtirmak igin agik buhar
distilasyonu uygulanmak lizere deoderizasyon sistemine alinir. Bu proses tamamlandiktan
sonra likit parafin varil dolum tiinitesine veya dokme dolum {initesine gonderilerek sevkiyata
hazir hale getirilir.

Is akis semasinda II. numarali olarak belirtilen {iretim hatt1 parafin ve vazelin tiretim ig akigin
gostermektedir. Parafin tiretim hattinda hammadde olarak yurtigi ve yurtdigindan temin edilen
Slack Wax’lar kullanilir. Slack Wax’lar kat1 olarak geldiyse eritildikten sonra, sivi ve sicak
olarak geldiyse direkt stok tankina almir. Uretilecek parafinin 6zelligine gore hammadde
Terletme Unitesine veya direkt reaktore alinarak isleme tabi tutulur. Terletme prosesinde,
hammadde terletme sistemine girer ve tamamen dondurulur. Sonrasinda kademeli olarak
isitilarak hammadde termal olarak fraksiyonlarina ayrilir. Her bir fraksiyon, alt islenti Uretimde
Terletme prosesinden ortaya gikan ve tekrar Gretime dahil edilen yan {iriin) stok tanklarinda
emiilsiyon iretiminde kullamimak {izere yari mamul olarak depolamr. Terletme sistemindeki
fraksiyon ise parafin tiretiminde yar1 mamul olarak kullanilmak iizere yar1 mamul stok tankinda
depolanir. Hammadde ve/veya terletmeden ¢ikan son fraksiyon yar1 mamiil, reaktore alinir ve

i Reak i karisima agartma prosesi
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hale getirilir veya icerigindeki aromatik safsizliklar1 uzaklastirmak i¢in agik buhar distilasyonu
uygulanmak lizere deoderizasyon sistemine alinir. Bu proses sonrasinda kaliplama tesisine
gonderilir veya dokme sevk olmak iizere pompa ile araca sivi sicak olarak basilir. Parafin
liretimi tamamlanir.

Is Akis semasinda III. numarali olarak belirtilen iiretim hatti Emiilsiyon firetim is akisini
gostermektedir. Emiilsiyon reaktorii icerisinde, iiretilecek emiilsyon tiiriine gére Baz Yag veya
Slack Wax/Yari Mamul Wax hammaddeleri alinir. Sicaklik altinda igerisine emiilgatdr ve su
ilave edilerek reaksiyon gerceklesir. Reaksiyondan sonra tirlin homojenizator’e gonderilerek
yiiksek basing altinda homojenize edilir ve sogutma esanjoriinden gecirilerek mamiil stok
tanklarina alinir. Miisteri talebine gére pompa vasitasiyla tankere veya IBC ye basilarak
miisteriye sevk edilir.

Hammadde tedariki

Sirket’in hammadde kirtlmindaki ilk ti¢ girdi Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve
Emiilgator olup bunlarin hammadde i¢indeki paylar sirasiyla %69,30, %12,2 ve %11,90°dir.
Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve Emiilgatér gibi hammaddelerin maliyetlerinin 6nemli
kisminin déviz cinsinden olmasimnin da etkisiyle, hammadde maliyetlerinin neredeyse tamam
yabanci para bazindadir. Sirket tiretimde kullandigi hammaddeyi doviz bazinda Tiiprag ve
yurtdisindan tedarik etmektedir. Sirket hammadde tedarigini ve iiriin teslimatim tagimacilik
sirketleri izerinden yapmaktadir.

Sirket, hammadde tedarigini yurti¢i alimlarda giinliik olarak, ithalat alimlarinda 10 — 30 giin
arasinda gerceklestirmektedir. Yurt dist alimlarin biiyikk kismi Asya — Pasifik bolgesinde
yapilmakta olup bu bolge lilkelerinden yapilan alimlar vesaik mukabili/ 7-14 giin vadelerdedir.

Tedarik¢i Bazinda Toplam Hammadde Tedariginden (tonaj olarak) Alinan
Paylar (%)
Tedarikci 2018 2019 2020
Tedarikgi-1 %0 %11 %23
Tedarikgi-2 %0 %0 %7
Tedarikgi-3 936 9422 %7
Tedarikgi-4 %0 %0 %6
Tedarikgi-5 %16 %6 %4
Tedarikgi-Diger (*) 04,48 %61 . %53
Toplam %100 %100y
(*) Sirketin en fazla hammadde temini ettigi ilk 5 firma q ileri gosterir
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Sirketin ana tiriinlerine iligkin detaylar asagidaki gibidir:

a) Parafin: Petrokimyasal bir iiriin olan parafin, ham petroliin rafinerasyonundan yan iiriin
olarak ortaya ¢ikan Slack Wax hammaddesinden tretilmektedir. Slack Wax 6zel
tekniklerle saflagtirilip, uygulama alanina ve miisteri talebine goére yag orani, donma
noktast, rengi uygun sekilde iyilestirilir ve kokusu giderildikten sonra dékme veya
paketli sekilde kullanima hazir hale getirilir. Ortalama 45 °C ile 72 °C donma noktasina
ve %] ile %35 yag orani arasinda gesitli dzellik ve kristal yapidaki parafinler, basta
mum sektorii olmak iizere orman, kagut, insaat, tarim, kaplama, fizik tedavi, tip ve
kozmetik sektdrlerinde yaygin olarak kullanilan bir malzemedir.

Parafin kimyas: geregi su itici ve reaksiyon vermeyen (inert) yapidadir. Suyun istenmedigi
veya olmsuz etkiler olugturdugu uygulamalarda, su itici ajan olarak siklikia kullanimaktadir.
Fizikokimyasal 6zelliklerinden dolay1 1s1l iletkenligi diisiik olan parafin, izolasyon malzemesi
gibi 6zellik gostermektedir. Bu zelliklerinden dolay: fizik tedavi, tip, kozmetik ve izolasyon
alamna siklikla kullanilmaktadur.

b) Emiilsiyon: Parafin emiilsiyonlar1, parafinin 6zel emiilgatdr ve hedef sektoriin
kullanima uygun gesitli katiklar ve su ile homojen olarak karstirilmast ile elde edilen
karigimlardir. Parafin emiilsiyonlart kullamm kolayhigi, oda sicakliginda sivi fazda
bulunmasi, kaydiric1 6zellikte olmasi, parafinden kaynakli su itici 6zelligi tagimas,
sektorel olarak Anyonik, Nonyonik veya Katyonik ortamlarda rahatlikla
kullanilabilmesi ve yanmaz 6zellikte olmasi nedeniyle basta orman endiistrisi olmak
{izere, beton, alc1, cam/tas yiinii ve kagit sektriinde aktif olarak ve yiiksek performans
ile kullaniimaktadir.

Mercan Kimya, iyonik karakterlerine gore anyonik, nonyonik ve katyonik 6zellikte, aktif
madde bileseni %20’den %60’a araliginda olan, yiiksek teknolojili emiilsiyonlar tiretmektedir.
Emilsiyon iiriinlerimiz, formiillasyonunda kullanilan kimyasal reaksiyonlar ve tiretimde
kullanilan makineler nedeniyle yiiksek teknoloji igermektedir. Kullanilan hammaddgler ve
recete formiilasyonu, tiriinlerin partikul boyutlarmi mikron seviyesinden, n viye
inmesine yardim eder. Kullanilan endiistriyel tipte gok yiiksek basingli makj
stabil sekilde kalmasi saglanmaktadir. g’ ‘

Ayni zamanda %60°hik aktif madde igerigi ile yiiksek konsantrasyonlu, stabll
{ireticisi olan Mercan Kimya, s6z konusu emiilsiyonu TUBITAK projesi ile gehitlrmf§ ‘ve“bagt
orman endiistrisi olmak tizere biitiin sektérler icin aktif olarak tiretimini gergeklesti
) 07 Mam 201
¢) Likit Parafin: TUPRAS tan hammadde olarak alinan baz yaglarin, 6zel katkilarin
ilavesi ile, renk, goriiniis ve kokusunda iyilestirmeler yapilmasi ile iiretilen tirlinlerdir.
Kullanim sektorii ve amacina gore icerisine katkilar konulmaktadir. Genel olarak
kimya, kozmetik sektoriinde yaglayici, kivamlastirict, kaydirici veya ana hammadde
olarak likit parafin kullanilmaktadir. Filtrasyon ve afartma metotlar ile goriintigli
iyilestirilirken, deoderizasyon (agik buhar distilasyonu) ile igeriginde bulunan aromatik
bilesenler ve safsizliklar uzaklastiriimaktadir. Uriinlerimiz TSE Standartlarina uygun
odedir. TSE tarafindan belgeli olan Likit Parafin tiriin grubu altinda Kalip
/Yag1, Harman Yag1 ve Sanayi Tekstil iiretimleri yapilmaktadir. Likit
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Parafin {irtin grubunun iiretilebilmesi i¢in EPDK’dan Madeni Yag Lisansi alinmasi
gerekmektedir. Sirket 30.09.2010 tarihinde MY G/2792-2/28344 numarali belge ile 30
yil siireli Madeni Yag Lisansi’na sahiptir. Sirket yalmizca likit parafin {iretim
faaliyetleriyle sinirli olmak lizere EPDK’ya aylik madeni yag bildirim raporlamasi
yapmaktadir. EPDK tarafindan, 03.03.2021 tarihli E-81980124-130.06.01-36142 sayil1
g0riis yazisi ile Sirket paylarinin halka arzi konusunda EPDK’nin herhangi bir izin veya
onayinin alinmasi gerekmedigi ifade edilmektedir.

d) Vazelin: Farkli kimyasal ve fiziksel 6zellikteki ¢esitli slack waxlarin ve baz yaglarin
karisimindan elde edilen bir riindiir. Filtrasyon, Agartma, Deoderizasyon (agik buhar
distilasyonu) gibi islemlerden gegirildikten sonra renk, koku ve yumusaklik gibi
ozellikleri iyilestirilir, miisteri talebine gore variller igerisinde veya dokme olarak sevk
edilerek miisterinin kullanimina sunulur. Agirlikli olarak kozmetik sektoriinde
kullanilan vazelin saglik ve mekanik endiistrilerinde de siklikla kullanilmaktadir.

Genellikle kaydirici ve yumugatma 6zelligi bulunan vazelin; kullanim sekt6ri ve iklim
sartlar1 g6z oniinde bulundurulmak suretiyle penetrasyon bakimindan 100 - 160 mm/5
sn. araliginda, donma noktasi olarak 50 - 60°C arasinda 6zellige sahiptir.
Mercan Kimya tarafindan iiretilen vazelin; basta kozmetik firmalar1 olmak iizere, saglik, tedavi,
tip, mekanik endiistrilerinde siklikla kullanilmaktadir.

Sirket yukarida yer verilen ana iiriinlerine ek olarak, Biyosidal tiriin(dezenfektan) tiretmek igin,
2020 yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Yatirim Tegvik Belgesi alarak mevcut
fabrika alaminin igerisine ayri bir tesis kurmustur. Fiili tiretime gegebilmek igin Saglik
Bakanligi’na gerekli bagvurular yapilmis olup, Ruhsat, izin, onay asamasindadir.

Ayrica Sirket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines enerjisi tiretimi yaparak, fabrikada
tiiketilen elektrik enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi ise elektrik dagitim
firmalarina satmaktadir.

Satis Siirecine iliskin Bilgi

Parafin ve parafinden mamiil iiriinler, {istiin su ve nem iticilik 6zelligi nedeniyle cesitli sanayi
dallarinda yogun sekilde kullanilmaktadir.

Sirket, orman endiistrisi, mum, kibrit, ka1t tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi,
polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta,
yumurta viyolii, beton kalipgilik, beton katki malzemeleri bunlarin disinda muhtelif birgok
sanayide kullamilan teknik ozelliklerine gore yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin, |
emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek, almak ve satmaktadir. Bu sektorlerde gelismeler

arttik¢a Tiirkiye’de parafininin ve tiirevlerinin tilketiminin de artmas: beklenmektedir.
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Mercan Kimya ve Bagli Ortakliklarinin ihracat yaptig1 kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Giiney Amerika, Okyanusya’dur.

Sirket tarafindan tiretimi ve ticareti yapilan ana Uriin gruplarina iligkin - satis

bilgilerine asagida yer almaktadir.

NET SATISLAR (TL) Sirket’in Satis Hasilati Icerisinde Uriin Kalemlerinin Paylan

2018 2019 2020

URUNLER TL % TL % TL %
PARAFINLER 74.614.725,57{ 42,04%)| 80.085.355,65| 37,65%) 140.482.228.49 43,08%
- HEAVY PARAFIN 48.451.780,94 27,30%|  45.404.847,00 2135%| 6296832341 19,31%
- BEYAZ PARAFIN 13.335.440,57 7,51%| 15.125.533,56 7.11%)| 61.443.161,95 18,84%
- TICARI PARAFIN * 12.827.504,06 7.23%|  19.554.975,09 9,19%| 16.070.743,13 4,93%
EMULSIYON 43.730.925,75 24,64%| 49.942.613,38 23,48%]| 59.574.317,95 18,27%
~ EMULSIYON 43.730.925.75 24.64%|  49.942.613,38 23.48%|  59.574.317,95 18,27%
VAZELIN 2.837.551,78 1,60%| 6.922.389,29 3,25%| 7.046.639,51 2,16%
- VAZELINLER 2.837.551,78 1,60%|  6.922.389,29 3,25%|  7.046.639,51 2,16%
LIKIT PARAFIN 610.828,05 0,34%| 587.358,94 0,28%| 455.331,32 0,14%
- LIKIT PARAFIN 610.828,05 034%|  587.358.94 028%| 45533132 0,14%
DIGER** 55.702.483,71 031 75.153.618,57 0,35] 118.566.228,05 0,36
- GENEL KIMYASALLAR 27.135.334,62 15.29%| 26.984.698,56 12,69%| 40.916.074,89 12,55%
- YUZEY AKTIFLER 6.334.834,25 357%| 23.846.679.38 1121%]|  31.219.027.87 9,57%
- TRIGER 0,00%|  1.979.759,90 0,93%| 11.070.52132 3,39%
- ESANSLAR 3279.33347 1.85%| 3.713.834,63 1.75%|  6.908.804,80 2,12%
- AKTIFLER 4.927.100,60 2,78%|  3.897.388.70 183%| 557841577 171%
- SOLVENTLER 282852971 1.59%)  3.330.179,70 1.57%)  4.780.731,79 147%
- KORUYUCULAR 2.551.725,33 1,44%|  2.903.413,02 137%| 4.565.936,30 1,40%
- SEDEFLER& BOYALAR 833.236,46 0,47%|  1.484.232,26 0,70%|  2.275.692,01 0,70%
- UVFILTRELER 1.256.145,30 0,71%|  1.010.143.25 047%|  1.989.273,83 0,61%
- LOSYON POMPASI 0,00% 43.641,48 002%|  1.671.148,28 0,51%
— BITKISEL EKSTRAK VE YAGLAR 610.034,00 0,34%|  982.833,30 046%| 1377.087,28 0,42%
- KONDISYONERLER 319.564,71 0,18%|  1.004.305,04 047%| 1.212.879,45 0,37%
- BITUMLER 0,00% 49.525,72 0,02%| 85421108 0,26%
- SILIKONLAR 1.710.669,12 0.96%|  717.233,90 0,34%|  464.64181 0,14%
- DERIKIMYASALLARI 31.949.80 0.02%| 29878825 0.14%|  405.882,76 70,12%
- KIMYASAL MADDELER 157127740 089%|  656.430,62 031%)| 30857022 0,09%
. TEKSTIL 0,00% 26.744,44 0.01%|  143.220,10 0,04%
- DIGER KIMYASALLAR 627.739,57 0.35% 0,00% 0,00%
- HIZMET SATISI[*** 1.685.009,37 0,95%)|  2.223.28642 1.05%|  2.824.108.49 0,87%
GENEL TOPLAM 177.496.514,85 | 100,00%)| 212.691.335,83 | 100,00%]| 326.124 .

*Ticari Parafin: Sirketin liretmedigi direkt ticari mal niteliginde alip satug: drinlerdir.
“*Sirketin ana faaliyetinin digindaki iiréinlerin satislarin ifade etmektedir.

***Hizmet Satisu:Sirket biinyesinde bulunan 2 adet GES’e ait (Giines Enerjisi Santrali) elektrik saug geli erlﬂr

olusturmaktadir. Diger {irlin gruplariyla ilgili detaylar yukaridaki tabloda g('jstenhh
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Sirket ve bagh ortakliklari Uriinlerini farkli sektorlere satmaktadur. Sirket ve bagh
ortakliklarinin en fazla satis yaptig ilk dort sektér Orman, Mum, Kimya Imalat, Deterjan ve
Kozmetik olup bu sektdrlerin toplam satislar igindeki pay1 2020 yih igin,%84,47, 2019 yili igin

%81,27, 2018 yili i¢in ise
tabloda paylasiimistir:

59

‘%81,78’dir. Sirket’in satis yaptig1 sektorler ve paylan asagidaki

Go&amarv 3 !
Mersis Numarzs 6l6 03R6 356() .




Sirket ve bagh ortaklhiklarinin baghca satis yaptiga sektorlerin ilgili yil icindeki
dagilhmi (Tutar -%)

Stra Sektor 2020 2019 2018
1 ORMAN ENDUSTRISI 38,85 36,81 39,21
2 MUM SEKTORU 23,69 22,45 24,74
3 KIMYA IMALAT SEKTORU 12,44 11,78 9,58

DETERJAN VE KOZMETIK

SEKTORU 9,49 10,23 8,25

2018 yilinda Sirket ve bagli ortakliklarinin toplam miisteri sayis1 1360 iken 2020 yili sonu
itibartyla bu say1 1696’ya ulagsmistir. Sirket ve bagh ortakliklar: 2018 yilindan bu yana miisteri
sayisini istikrarli bir sekilde artirmistir.

Yillar Itibariyle Miisteri Sayilan asagidaki gibidir.

Yillar 2018 2019 2020
Miisteri Sayilari 1.360 1.501 1.696

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in arastirma ve gelistirme siireci devam eden projelerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda
Ozetlenmistir.

Uriin - ‘ Uriin Tanim

‘Kodu 1 , L s
PRJ20-008 Eldiven sektorii i¢in Emiilsiyon Gelistirilmesi
PRJ20-009 Deri yiizey parlatma malzemesi Gelistirilmesi

PRJ20-010 Deri sektorii igin parafin emiilsiyonu Geligtirilmesi







